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מודעות משפחתיות

        "צוות" - ארגון גמלאי צה"ל )ע.ר(

  אבלים על מותו של חברנו
 רס"ר - חיל האוויר

אביעד לוי ז"ל
פתח תקווה

ומשתתפים בצער המשפחה

        "צוות" - ארגון גמלאי צה"ל )ע.ר(

  אבלים על מותו של חברנו
 סא"ל - חיל המודיעין

אלי פרגר ז"ל
כפר סבא

ומשתתפים בצער המשפחה

משרד ראש הממשלה
משתתפים באבלה של

אביבה אסולין
על פטירת אביה

ארמונד עמרם אלמלח ז"ל 
תנוחמו משמיים

        "צוות" - ארגון גמלאי צה"ל )ע.ר(

  אבלים על מותו של חברנו
 רנ"ג - חיל החימוש

יצחק צחור ז"ל
ראשון לציון

ומשתתפים בצער המשפחה

אנו משתתפים בצער רב
על פטירת הגמלאי

יצחק קפלן ז"ל
)סניף כרמל(

ומשתתפים באבלה הכבד של המשפחה
משפחת "אגד" 

אזור צפון

אנו משתתפים בצער רב
על פטירת הגמלאי

מיכאל רוגובסקי ז"ל
ומשתתפים באבלה הכבד של המשפחה

משפחת "אגד" 

אזור צפון

        "צוות" - ארגון גמלאי צה"ל )ע.ר(

  אבלים על מותו של חברנו
 רס"ר - חיל רגלים

סאלם אבו עסא ז"ל
ערערה - בנגב

ומשתתפים בצער המשפחה

אנו משתתפים באבלו הכבד של הגמלאי

עופר שם טוב )סניף כרמיאל(
במות האם

מרי ז"ל
ומשתתפים באבלה הכבד של המשפחה

משפחת "אגד"

אזור צפון / הודעות לציבורמכרזים

וכנות דירוג האשראי הבינלאומית מודי'ס הורידה בליל ס
שישי את דירוג האשראי של ישראל. הורדת הדירוג 
פירושה שמודי'ס מעריכה כי יש סיכון גדול יותר שישראל 
לא תצליח לפרוע את חובותיה. הורדה זו היתה לגמרי צפויה: 
עוד לפניה שוק ההון הבינלאומי תמחר את החוב של ישראל 
כאילו דירוג האשראי שלה נמוך יותר מזה שסוכנויות דירוג 
האשראי העניקו לה. דבר זה משתקף במרווחים של CDS על 
החוב של מדינת ישראל לחמש שנים, שהם ביטוחים כנגד 

סיכון של אי�פירעון חובות. 
זינקו מרווחים אלה לרמות  לאחרונה 
שרוצה  מי  כלומר,  מ�1.48%.  יותר  של 
לרכוש ביטוח נגד הסיכון שממשלת יש�
ראל לא תחזיר את החובות שלה ל�5 שנים 
נאלץ כיום לשלם עמלה גבוהה קצת יותר 
מ�1.48%. מרווחים אלה גבוהים משמעותית 
מאלה של מדינות כמו מקסיקו, אינדונזיה, 
הודו ויוון, שלהן דירוגי אשראי נמוכים 

משלנו (גם לאחר ההורדה האחרונה). כלומר, שוק ההון מא�
מין שהחובות של מדינת ישראל מסוכנים יותר מחובות של 
מדינות שלהן דירוגים נמוכים מהדירוג של מדינת ישראל. 
העלייה במרווחים של CDS על החוב של מדינת ישראל 
מעידה על כך שכדי לגייס חובות חדשים למימון המשך 

הלחימה, שיקום יישובי הצפון ועוטף עזה, ולהמשך העברות 
הכספים הנדיבות לאינטרסים צרים ולקבוצות לחץ כפי שה�
ממשלה הנוכחית מתעקשת לעשות, מדינת ישראל תצטרך 

לשלם ריבית גבוהה הרבה יותר ממה ששילמה בעבר. 

מחדל שזועק לשמיים
לפי הדוח של מודי'ס, הסיבה המרכזית למצב הדברים 
העגום היא המשך הלחימה עם חיזבאללה בלבנון ועם חמאס 
בעזה, כאשר "לא נראה שלישראל יש אס�
טרטגיית יציאה מהסכסוך הצבאי שתשיב 
את הוודאות ואת הביטחון, שעליהם הכ�
לכלה והשקעות עסקיות מסתמכות בסופו 
של דבר". כלומר, אם המלחמה נכפתה על 
ישראל, היעדר אסטרטגיית יציאה וחוסר 
היכולת או הרצון לענות על השאלה עד 
מתי הלחימה תימשך, ומה בדיוק אנחנו 
מצפים שיקרה ביום שאחרי, הם מחדל זועק 

לשמיים של הממשלה. 
הורדת דירוג האשראי איננה גזירת גורל. היא תוצאה ישירה 
של מחדל 7 באוקטובר, של סירוב הממשלה להתוות אסטרט�
גיה שתביא לסיום הלחימה, וההתעקשות של שריה להמשיך 
לקדם את הרפורמה המשטרית ולהמשיך להיטיב עם מגזרים 

צרים וקבוצות לחץ. התגובות הראשוניות של שר האוצר 
להורדת דירוג האשראי מעידות שלא הפנים את חומרת 
המצב, לא לקח אחריות על ההידרדרות במצבה הכלכלי של 

ישראל, ושהוא עסוק בהכחשת המציאות. 
על כפות המאזניים מונח כעת כל מה שנבנה בישראל בע�

בודה קשה במשך 75 שנה. ישראל לא יכולה להרשות לעצמה 
המשך התנהלות כזו.

פרופ' יוסי שפיגל 

דרוש שינוי התנהלות מהיר: הורדת 
דירוג האשראי איננה גזירת גורל 

התגובות הראשוניות 
של שר האוצר 
להורדת דירוג 

האשראי מעידות 
שהוא לא הפנים 
את חומרת המצב

צילום: אורן בן חקון לגבש אסטרטגיה בהקדם 


