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החודשהשבועהיום

"הייתי בשטח - רואים רק
יציקה של בטון"

27.10.2009 | 01:23 דקות

מיקי רוזנטל ביקר
במוסקווה: "הייתי

בעירייה, שוחחתי עם
מומחי נדל"ן, הם מדברים
לנכסים אחר שווי על שם

08:22  28.10.09

על סדר היום

אסיה בשפל של שלושה שבועות: מגזר הפיננסים מוביל את הירידות; טוקיו יורדת ב-
1.2%; סיאול מאבדת 2.3%

28.10.09  |  07:43 הדר תדמור

נשיונל אוסטרליה בנק יורדת ב-2.4% לאחר שהבנק רשם הפסד במחצית השנייה
בעקבות חובות אבודים

תגיות: אסיה ,  טוקיו ,  סיאול

גירעון בתי החולים בשיא של 5 שנים - 650 מיליון שקל

28.10.09  |  06:50 מאת דן אבן

סכום התביעות נגד כל בתי החולים על רשלנות מגיע ל-3.15 מיליארד שקל

תגיות: מערכת הבריאות ,  בתי חולים ,  משרד הבריאות ,  רשלנות רפואית

אח עברי לקינדל: פלאפון נערכת לשיווק ספר דיגיטלי

28.10.09  |  07:07 מאת אמיתי זיו

פלאפון מעוניינת להפיץ מהדורה אלקטרונית של "ידיעות אחרונות" ומנהלת מו"מ עם
סטימצקי על הפצת המכשיר

נדל ,  ספר דיגיטלי ,  פלאפון ,  סטימצקי תגיות: קי

וידאו אנשים בלוגים קהילות

חברות הפורקס מוכרות חלומות
חברות המסחר במט"ח מבטיחות הרים. רצוי לבדוק כל תרחיש אפשרי

תומר.

אירן שלא הכרתם
מדינה צעירה מאד, משכילה ובעיקר יפה. אתם מוזמנים להתרשם בעצמכם

עדנה כהן קדוש

נוספים >> נים  דיו

 הפופולריות במדור

"מדד השגשוג" של מכון לגאטום: פינלנד המדינה המשגשגת בעולם, ארה"ב
רק במקום ה-9 וישראל ...

הצצה לנכסים של לב לבייב ברוסיה

רייפמן: "אמשיך לעשות עסקים עם אנשים כמו שלי נרקיס - מצאתי בהם הוגנות
אנושית"

אלמנתו של מנכ"ל הקריון לשעבר, עו"ד פרי: "יוסי מאפיונר; הוא חי בשיטה של
אני בשבילך, ...

אושר להפקדה: 13 אלף דירות ייבנו בשכונה ח-500 בחולון

Most Popular למדור

החשיבות האמיתית של חוק בנק
ישראל החדש

06:50 |  28.10.2009   ערן ישיב  

איך תישמר מדיניות כלכלית כלכלית מושכלת ומבוקרת

>> בלהט הוויכוחים על חוק בנק ישראל בין משרד האוצר לבין בנק ישראל, שנסבו סביב
ענייני קביעת השכר בבנק, נשכחו היבטים קריטיים של החוק החדש, העומד להגיע לדיון
במושב הנוכחי של הכנסת. החשיבות המהותית של החוק טמונה בביסוס עצמאות הבנק

המרכזי, תוך הגדרת מטרות פעולתו ואופן פעולתו.

החוק הקיים הוא מ-54'. התפתחויות חשובות
בהבנתנו את תפקודה של המדיניות

המוניטרית חלו בשנות ה-80 והחוק הקיים אינו
משקף אותן. התפישה העדכנית גורסת כי
הבנק המרכזי צריך להיות עצמאי, מטרתו
המרכזית צריכה להיות שמירה על תוואי

אינפלציה מוגדר ויציב, ואופן פעולה רצוי הוא
קבלת החלטות הריבית על ידי ועדה. העניינים
שצוינו כרוכים זה בזה: עצמאות הבנק המרכזי
קשורה מהותית בשמירה על אינפלציה יציבה

ובהקמתה של ועדה מוניטרית. עם זאת,
התפישה העדכנית הזו מעוררת כמה שאלות

שעליהן "עונה" החוק החדש.

העצמאות נדרשת משום שניסיון של עשרות
שנים בכל העולם הראה שבנקים מרכזיים
הנעתרים ללחצים של פוליטיקאים ופקידי

ממשלה נוטים לנהל מדיניות אינפלציונית יותר. לעתים הסתיימה מדיניות כזו באינפלציה
גבוהה או אפילו בהיפר-אינפלציה. לישראל יש ניסיון מר בנושא זה ב-74'-85'. רק בנקים
מרכזיים שאינם נדרשים לממן בהדפסה גירעונות ממשלתיים או שאינם נכנעים ללחצים
לעשות מדיניות מרחיבה כשהיא נוחה לממשלה, מצליחים לשמור על אינפלציה נמוכה

ויציבה.

אך כשהבנק המרכזי הוא עצמאי ניתן כוח רב בידיו. למעשה, העצמאות מעניקה את הניהול
של כלי מרכזי אחד של המדיניות הכלכלית - המדיניות המוניטרית - בידי גוף שאינו נבחר
על ידי הציבור. כוח זה יופעל בצורה שקולה יותר אם ההחלטות הרלוונטיות יתקבלו על ידי
כמה אנשים ולא על ידי אדם אחד בלבד (הנגיד). לכן, הוועדה המוניטרית הנכללת בחוק

החדש היא זו שתקבע את מדיניות הריבית. ועדה זו תכלול שלושה אנשים (הנגיד, המשנה
וחבר הנהלה בכירה) ושלושה חברים חיצוניים. מן הראוי שהאחרונים יהיו אנשים בעלי ידע

מתאים ומייצגים נאמנים של טובת הציבור.

שיטה דומה לזו מיושמת זה יותר מעשור בבריטניה. שם הוועדה המוניטרית מונה תשעה
חברים, מהם ארבעה חיצוניים. הבריטים אף העמידו לרשות החברים החיצוניים יחידת
כלכלנים לביצוע מחקר עצמאי, שאינו תלוי במחקר של הבנק. השיטה הבריטית עובדת

היטב, והיה אפילו מקרה שבו החלטת הריבית עמדה בניגוד לעמדת הנגיד. חברי הוועדה
המוניטרית מעידים בפני הפרלמנט ונושאים נאומים לציבור, ובכך מקיימים הלכה למעשה

היבט נוסף של איזונים ובלמים: מתן שקיפות רבה לתהליכי קבלת ההחלטות בתחום
המוניטרי. גם בבנק המרכזי האמריקאי, בבנק המרכזי האירופי ובבנקים מרכזיים נוספים

מתקבלות החלטות הריבית על ידי ועדה, אם כי זו לא כוללת חברים חיצוניים.

רק בעשור האחרון נהנה המשק הישראלי משיעור אינפלציה נמוך באמת. יש חשיבות רבה
לחקיקת החוק החדש - 11 שנה לאחר שהוצע לראשונה, בעקבות עבודת ועדת לוין - כדי

שהישג זה יישמר וכדי שהמדיניות תהיה מושכלת ומבוקרת.

הכותב הוא פרופ’ חבר לכלכלה באוניברסיטת תל אביב ועמית מחקר בלונדון סקול
אוף אקונומיקס

letters@themarker.com

לקבלת ניוזלטר מנהלים ישירות למייל בסלולארי

English|קניות|ניוזלטרים|לוח העיר|כנסים|הארץ|עכבר העיר|קפטן אינטרנט|מגזין

סלולר ITTVשירותי מידעבלוגים וקהילות Caféפורטל Financeחדשות

עסקים קטנים |לוח בכירים|המדריך למשקיע|רכב|זירת היועצים|פרסום ומדיה|קריירה|נדל"ן|צרכנות|דין וחשבון|היי-טק|גלובל & וול-סטריט|שוק ההון

Tags | Most Popular | כל הכותרות | פרסם אצלנו | הפוך לדף הבית | האי-מייל האדום

חפשITמניהכתבה

שיב ,תגיות: שראל ,ערן י שר ,בנק י חדש ! הרשם להתראה סלולריתסטנלי פי

10/28/2009 TheMarker - החשיבות האמיתית של …

themarker.com/tmc/article.jhtml?Ele… 1/3



ראלי סוף השנה בארה"ב מוטל בספק
5:30 דקות

מה הסיכונים בקבוצות רכישה
4:30 דקות

שם על שווי אחר לנכסים
מאשר לבייב"

כתבות וידאו נוספות

מערכת TheMarker מזמינה אותך להוסיף את תגובתך>>
פתח את כל התגובות

ני מסכים לתוכן ההצהרה בהגיבי על הכתבה הנ

   הוסף תגובה
   שם:

   נושא:

   תגובה:

 

 
מהיום אתה יכול להציג את

תגובותיך גם בדף שלך בפייסבוק 

באפשרותך למלא את פרטיך מצד
ימין כרגיל או להתחבר לפייסבוק

ע"י לחיצה על הכפתור הבא 

כנסים ואירועים  |  המדריך למשקיע  |  רכב  |  משפט  |  צרכנות  |  פרסום ומדיה  |  קריירה  |  וול סטריט וגלובל  |  שוק ההון  |  הייטק  |  העמוד הראשוןמדורים: 

שימוש באתר  |  כל כותרות היום  |  כל הפרשנויות  |  מט"ח  |  התראות ToolBar  |  RSS  |  ווידג'יט למקינטוששימושים:  נו  |  תנאי  קידום אתרים  |  כתבו אלי
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ART TLV  |  עכבר העיר, הסדרות החמות:  |  עכבר העיר: סרטים, לילה, מסעדות  |  עכבר עולם פראג  |  עכבר עולם ברלין  |  עכבר עולם  |  מסיבות

ני שראלי  |  מסעדות: בית קפה, מאפיה, חלבי, ארוחות בוקר, מסעדה איטלקית  |  מסעדות: בשר, ביסטרו, אוכל יפני, אוכל סי ני, י מסעדות: דגים, פירות ים, ים תיכו

נג פו  |  הישרדות 3  |  פסטיבל הפסנתר פסטיגל קו

שים הייטק  |  דרושיםלוח העיר:  שירי ילדים  |  קח תן  |  בעלי מקצוע  |  רכב  |  פרוייקטים חדשים  |  נדל"ן  |  דרו פסטיבל 

Jewהארץ:  ish New spaper  |  Israeli New s  |  Israel New s

פסטיגל 2009
חנוכה 2009  |  אירועי חנוכה 2009  |  לבנון סרט  |  השוטר אזולאי הצגה  |  עג'מי סרט  |  TheMarker המסודרים בדה מרקר  |  fame  |  האח הגדול 2

תרומה לקהילה  |  מדד ה-CFOs למצב המשק  |  עיצוב הבית

שים דרו

היכרויות לאקדמאים - אלפא
אתר הכרויות איכותי לאלפי קרייריסטים מגיל 25

ומעלה. הצטרפו חינם!
www.Alpha.org.i l

ניהול תיק השקעות בפסגות
כנס לתאום פגישה ללא התחייבות בבית ההשקעות

הגדול והמוביל בישראל!
www.Psagot.co.i l

מחפש דירה ?
דירות 3, 4, ו-5 חד', פנטהאוזים ועוד חבילות

של אזורים המגורים הייחודיות 
Azorim.co.i l

השקעות בבולגריה
הזדמנות להצטרף לפרויקט עם פוטנציאל הגבוה

בעיר.מנימום השקעה 19,000 יורו

IBI Trade - ברוקר עצמאי
תלמיד מגמות יש לנו הצעה עבורך - כנס עכשיו

www.ibitrade.co.il
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