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פתרון בחינה מאבקי שליטה בחברות – מועד א'

1. מכירה כפויה של מניות מכוח הוראה תקנונית
הבסיס המשפטי לאפשרות כפיית בעל מניות למכור מניותיו תמורת שוויין (על פי החלטת מועצת המנהלים של החברה ולמי שתורה מועצת המנהלים) מקורו בפסיקה האנגלית.

בפס"ד Sidebottom נקבע לראשונה כי כשם שיש אפשרות לכלול בתקנון חברה מלכתחילה הוראה כנ"ל, כך ניתן להוסיפה לתקנון בשלב מאוחר יותר, ובלבד ששינוי בתקנון ייעשה בחום לב ולטובת החברה בכללותה.

כאשר שינוי התקנון והחלטת הכפייה נועדו למנוע מבעל מניות להתחרות בחברה ו/או לחשוף מידע סודי שלה למתחרים, אין בהם כל פסול.

הלכה זו הוכרה בישראל עוד בתקופת המנדט בפסק דין סטורי ואושרה (באוביטר) בפסק דין בית המשפט המחוזי בתל-אביב בענין אוסטר. 

2. חילוט מניות - סעיף 181 (א) לחוק
מכוח סעיף 181 (א) לחוק החברות, התשנ"ט-1999 ("החוק"), רשאית חברה לקבוע בתקנונה הוראה לפיה רשאי הדירקטוריון לחלט מניה שהקצתה החברה ולמכור אותה, אם התמורה שהתחייב לה בעל המניה, כולה או מקצתה, לא ניתנה במועד ובתנאים שנקבעו בתקנון.
התייחסות לסוגיית חילוט מניות מצאנו בשני פסקי דין ברדוגו ו-ג'י. בי. טורס - בראשון, בטענה של העותרות בדבר "הדרך הראויה" להפקעת מניות ובשני, בענין החלטה על הקצאת מניות מחולטות שלגביה נטען, בין היתר, כי היא מבוססת על נוסחה מקפחת.

3. מכירה כפויה לפי סעיף 300 לחוק

לפי סעיף 300 (א) לחוק:

"חברה פרטית רשאית לקבוע בתקנונה, כי מי שזכאי למניות בה לפי דין.... יהיה חייב להציע לחברה או לבעלי המניות לרכוש את המניות שהוא זכאי להן, בתמורה לשווין ההוגן, כפי שיוסכם בין הצדדים, ובהעדר הסכמה - כפי שיכריע בית המשפט לבקשת החברה או לבקשת בעלי המניות האחרים..."
הסדר זה נועד לאפשר למתאגדים לכלול בתקנון הוראה שתמנע מחלוקת אם החלטת הדירקטוריון, שלא להתיר ליורש להרשם כבעל מניות (מכוח תקנה זהה או דומה להוראת תקנה 21 לתקנון לדוגמא), נתקבלה כדין, או שמא פעלו הדירקטורים שלא כדין (ר' בנדון פסק דינו של השופט בן יאיר בענין שי רדום שצמצם למינימום את זכות הדירקטורים לסרב לרשום כבעל מניות מי שזכאי להרשם מכוח הנחלה).

4. מכירת מניות כסעד להסרת קיפוח - סעיף 191 לחוק

בית המשפט מוסמך להורות על מכירת מניות כסעד להסרת קיפוח.

סעיף 191 לחוק מונה את סעד מכירת המניות כאחד משלושת הסעדים שמוסמך בית המשפט לתיתם. סמכות זו תופעל בדרך כלל בהתייחס למניות בעלי המניות המקופחים.

5. רכישות כפויות בהצעות רכש

5.1. זכות המציע להפוך לבעלים של 100% ממניות חברת המטרה בהצעת רכש מלאה - סעיף 337 לחוק


לפי סעיף 337 (א) לחוק אם התקבלה הצעת רכש מלאה על ידי הניצעים באופן שהמתנגדים לה מהווים פחות מ-5% מהון המניות המונפק (או מההון המונפק מסוג המניות שאליהן התייחסה הצעת הרכש), יעברו כלל המניות שביקש המציע לרכוש לבעלותו).



השווה להוראת סעיף 226 לפקודת החברות [נוסח חדש], התשמ"ג - 1983 ("הפקודה").
5.2. זכות המציע בהצעת רכש לרכוש מניותיהם של מתנגדים בחברה פרטית - סעיף 341 לחוק


לפי סעיף 341 (א) לחוק אם נענו 80% מבעלי המניות הניצעים להצעת הרכש  בתוך חודשיים, רשאי המציע בתוך חודש לאחר תום התקופה הנ"ל להודיע לבעלי המניות המתנגדים כי ברצונו לרכוש את מניותיהם.


לפי סעיף 341 (ב) לחוק מחויבים במקרה זה המתנגדים למכור למציע את מניותיהם והמציע ירכוש אותן בתנאים שהוצעו לבעלי המניות שנענו להצעה.




השווה להוראת סעיף 226 לפקודה.

בונוס

העברת מניות לנושים על פי פשרה או הסדר בין החברה לבין נושים כדרך לסילוק חלק מן החוב המגיע להם (במסגרת ההסדר שבסעיף 350 לחוק).
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