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ÌÈÏ·ÂÎ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ¯ÎÒ ˙‡ ıÂ¯ÙÏ ÈÂ‡¯ Ì‡‰

ø˜Â‰–„‡ ˙Â¯„‚· ÔÂÙËÈ˘‰ ˙‡ ÌÂÒÁÏÂ

ÌÈÈÎ‡Ï ÌÈÈ˜ÙÂ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÔÈ· ıÂˆÁÏ ‰Ú˘‰ ‰ÚÈ‚‰

˙‡Ó

™‰ÏÈ‚ „ÈÂÈ„ ¯¢„

¯Èˆ˜˙

Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î Â‡¯ÈÈ˘ ˙ÂÏÈ·Î‰ ˙ÓÈ˘¯ ˙‡ ‰„ÈÓ‰ ÏÚ ¯˙È ‰·ÈÁ¯‰ ˙ÈÏ‡¯˘È‰ ‰˜ÈÒÙ‰
— ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ì‚ ‰Ï‡‰ ˙ÂÏÈ·Î‰ ˙ÓÈ˘¯· ‰ÏÏÎ Ë¯Ù·Â ¨˙Â¯Á˙· Ô˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ·
®˙ÂÈˆÂÂÈËÂÓ© ˙«ÚÈ‰ ÏÏ˘Ó ÌÈÚÂÓ ˙ÂÈ‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÌÏÂ‡ ÆÂÁÂ˜ÏÏ ˜ÙÒ ÔÈ·
ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ˙ÈËÓÂËÂ‡ ‰Ó˙Î‰ ¨ÔÎ–ÏÚ Æ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰È‡ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚ÙÂ ¨˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï
‰ÒÓ ‰˜ÈÒÙ‰ Æ˙ÈÏÓÂ‡ ‰‡ˆÂ˙ ‰·ÈÓ ¨‰¯˜Ó‰ ˙Â·ÈÒÏ ¯˘˜ ÈÏ· ¨ÌÈÏ·ÂÎÎ ÌÈÈÎ‡
ÈÎ ‰‡¯Ó ¯Ó‡Ó‰ Æ˜Â‰–„‡ ¨˙ÂÈ˙ÂÎ‡ÏÓ ÌÈÎ¯„· ÂÊ ˙ÈÏÓÂ‡ ‰‡ˆÂ˙Ó ˜ÂÓÁÏ ‰Â¯Á‡Ï
ÏÚ·Ï ¯˘Ù‡Ï ‰˜ÈÒÙ‰ ÔÂÈÒ ¨ÍÎ Æ˙ÂÈÂ‡¯ ÔÈ‡ ‰ÈÚ·‰ ÔÂ¯˙ÙÏ ‰Ï‡ ˜Â‰–„‡ ÌÈÎ¯„
¨ÈÂ‡¯ ÂÈ‡ ÔÈÚ˜¯˜Ó· ˙˘Ó˙˘Ó‰ ‰Ó¯ÈÙ ÌÚ Ì‰˘ÏÎ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ ¯ÂˆÈÏ ÔÈÚ˜¯˜Ó
–¯ÓÂÁ¢ Â‡ ‰ÓÂ˘˙ ÏÎÎ ¨ÌÈ˜ÒÚ ˙ÈÈ˘Ú Í¯ÂˆÏ ‰ÓÂ˘˙ ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ ‡Ï Ì‰ ÔÈÚ˜¯˜Ó ¯˘‡·
Ï˘ ÏÏÎ· Û¯Â‚ ÔÙÂ‡· ˘Ó˙˘‰Ï ÔÂÈÒÈ· ‰È‰ ‰˜ÈÒÙ‰ Ï˘ ¯Á‡ ˜Â‰–„‡ ÔÂ¯˙Ù Æ¯Á‡ ¢ÌÏ‚
ÈÙÓ ¯È‰ÊÓ ¯Ó‡Ó‰ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ· Â‡ ¢ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ¢
ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ˙ÈËÓÂËÂ‡ ‰Ó˙Î‰ ¨Ë¯Ù· Æ‰Ï‡ ÔÈÚÓ ÌÈÏÏÎ· ÔÂÎ–‡Ï ˘ÂÓÈ˘
Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙¯ÊÚ· Ì˙¯˘Î‰Ï ˙Ï„‰ ˙ÁÈ˙ÙÂ ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨ÌÈÏ·ÂÎÎ
ÂÈ‡ ¯„Ò‰‰ ÈÎ ‰È‡¯‰ ÏË ˙‡ ¨˜„ˆ· ‡Ï˘ ¨‰¯È·ÚÓ ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ¨Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙·
ÔÈ·Ï ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÔÈ· ‰Á·‰‰ ¯„ÚÈ‰ ¨˙È˘ Æ¯„Ò‰· ıÙÁ‰ „ˆ‰ Ï‡ ˙Â¯Á˙· Ú‚ÂÙ
ÌÈ¯„Ò‰‰ ÈÙÏÎ È„Ó ‰¯ÈÓÁÓ ‰˘È‚ ˜¯ ‡Ï ¯ˆÂÈ ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰
Æ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÈÙÏÎ È„Ó ‰ÏÈ˜Ó ‰˘È‚Ï ˘˘Á Ì‚ ‡Ï‡ ¨ÌÈÈÎ‡‰
ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ Ê‡ ÂÏÎÂÈ ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ Ì‚ ¨Ë¯Ù·
ÚˆÂÓ‰ ÔÂ¯˙Ù‰ Æ‰ÈÂ‡¯ ‰È‡ ÂÊ ‰‡ˆÂ˙ ÚÂ„Ó ‰‡¯Ó ¯Ó‡Ó‰ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘
∫È˙ËÈ˘ ÔÙÂ‡· ˘¯Â˘‰Ó ‰˙Â‡ ¯Â˜ÚÏ ‡Â‰ ‰˜ÈÒÙ·˘ ‰ÈÏÓÂ‡‰ ÌÚ ˙Â„„ÂÓ˙‰Ï ¯Ó‡Ó·
¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ ÈÙÏ ˜¯ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ ˙ÂÈ‰Ï ÂÏÎÂÈ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰
¯Ó‡Ó‰ ÆÁÈÊ ‡Ï ÔÙÂ‡· ¨Â‰˘ÏÎ ÈËÂÂÏ¯ ÛÚ· ¨˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ ÌÈÏÂÏÚ Ì‰ Ì‡ ˜¯ ¨È¯˜
‚‰Â ‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó‰ Û‡˘ ¨ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ÏÚ Û‡ ‰Ê ÏÏÎ ÏÈÁ‰Ï ˘È ÚÂ„Ó ¯È·ÒÓ
ÁÂ˙ÈÏ ÍÎ Ì˘Ï Â˘¯„ÈÈ ËÙ˘Ó‰–È˙· Æ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰·Î Ì‰ÈÙÏÎ
¨˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ ¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ ÆÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ˙Ï‡˘ Ï˘ ÈÏÎÏÎ

®≥©ÊÎ ËÙ˘Ó ÈÂÈÚ ©
∑∏∂—∑µ± ¨®≤∞∞¥ Ò¯Ó©

 Æ·È·‡–Ï˙ ˙ËÈÒ¯·ÈÂ‡ ¨ÔÓÎÂ· ˘¢Ú ÌÈËÙ˘ÓÏ ‰ËÏÂ˜Ù‰ ¨‰ˆ¯Ó ™

ÌÈ¯Ó‡Ó
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ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÏÚ ˜¯ ÏÂÁÈ ¨˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· ÌÈÏ·ÂÎÎ ÌÈ¯„Ò‰ ÌÈ˙ÎÓ‰
˙«ÚÈ‰ ˙ÂÓÈÈ˜Â ¨ËÚÓÎ ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ˙Â¯Á˙· ‰Ï‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ Ì˙ÚÈ‚Ù Æ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰
˙ÂÏÈ·Î‰ ˙ÓÈ˘¯· Ì‚ ÂÏÏÎÈÈ ÂÏÏ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ·Â¯ ÆÌ˙Â˘ÚÏ ˙ÂËÚÓ ˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï
ÌÈ¯„Ò‰· ˜¯ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÂÏÎÂÈ ‡Ï˘
¯„Ò‰‰ ˙ÚÈ‚Ù ˙‡ „ÓÂ‡‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙È‰ ÔÓ ¯ÂËÙ ÈÁ¯Ê‡ ËÙ˘Ó–˙È· ‡‰È ‰Ï‡ ÔÈÚÓ

ÆÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙·

‡Â·Ó Æ‡

 ˙ÂÈ˙ÈÈÚ·‰Â ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÏÚ Ì‚ ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ ˙ÏÂÁ˙ Æ·

‰· ‰ÎÂ¯Î‰

‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰È‡ ˙Â¯Á˙· ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ˙ÚÈ‚Ù Æ±

˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰ ®‡©

ÌÈÈ·¯Ó ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ®·©

˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ Â‡ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ®‚©

˜Â‰–„‡ ˙Â¯„‚ ˙ÂÚˆÓ‡· ≤ ÛÈÚÒ ˙·Á¯‰ ÌÚ ‰˜ÈÒÙ‰ ˙Â„„ÂÓ˙‰ Æ‚

 ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ ÈÙÏ ¢Ï·ÂÎ ¯„Ò‰¢ ˙¯„‚‰ Ï˘ ˙È˙ÈÏÎ˙–‡Ï ˙Â˘¯Ù Æ±

ÌÈÈ˜ÒÚ‰

ÔÈÚ˜¯˜Ó· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙ÂÎÊ· ˙Ú‚Â‰ ‰ÏÈ·Î Æ≤

ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ Ï˘ ÏÏÎÏ ‰˜ÈÒÙ‰ Ï˘ ÌÊ‚ÂÓ‰ ‰Â‡Óˆ Æ≥

ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÏÎÂ˙ ‡Ï˘ ˙ÂÏÈ·Î Ï˘ ‰¯ˆ ‰ÓÈ˘¯· ÔÂ¯˙È‰ ®‡©

Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘

 Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÂÏÎÂÈ ‡Ï˘ ˙ÂÏÈ·Î‰ ˙ÓÈ˘¯ È‰Ó ®·©

øÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙·

 ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È ÍÈ¯ˆÓ Í¯Ú–˙Ï˜ Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ÌÂ˘ÈÈ ®‚©

È˙ÈÓ‡

˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ÌÈ¯„Ò‰‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙ÈÏ ÌÈÁÓ ÌÈÂÂ˜ ®±©

 øÈËÂÂÏ¯‰ ¯ˆÂÓ‰ ˜Â˘ Â‰Ó ÆI

øÂÈÙÂ‡· ÈÓÂ˜Ó–‡Ï ‡Â‰ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ Ì‡‰ ÆII

øÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ÌÈÈ˙ÂÚÓ˘Ó‰ ÌÈ¯Á˙Ó‰ Ì‰ ÈÓ ÆIII

ÌÂÎÈÒ Æ„

‡Â·Ó Æ‡

ÈÈ„ Ï˘ Ì˙ÂÁ˙Ù˙‰ ˙‡ ˙ÈÈÙ‡Ó˘ ‰ÈÂ‡¯–‡Ï ˙ÈÏÏÎ ‰Ó‚Ó ÏÚ ÚÈ¯˙‰Ï ‡· ‰Ê ¯Ó‡Ó
˙ÓÈ˘¯ ˙‡ ÌÈ„˜˙ ¯ÒÁ ÔÙÂ‡· ‰·ÈÁ¯‰ ‰˜ÈÒÙ‰ ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ÆÏ‡¯˘È· ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰
ÍÎ· ÆÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î Ì˙Â‡ Â‡¯È˘ ÌÈ¯„Ò‰‰
ÌÈÓ˙ÎÂÓ‰ ÌÈÈÚ‚ÂÙ–‡ÏÂ ÌÈÓÈÓ˙ ÌÈ¯„Ò‰ ÈÂ·È¯ — ÔÂÙËÈ˘Ï ‰Ó¯‚Â ¯ÎÒ ‰˜ÈÒÙ‰ ‰ˆ¯Ù
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ÔÂÈÒ ÆÂÓÚ „„ÂÓ˙‰Ï „ˆÈÎ ˙Ú„ÂÈ ‰È‡ ‰ÓˆÚ ‰˜ÈÒÙ‰˘ ÔÂÙËÈ˘ — ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰Î
‰˘Ú ¨‰Â¯Á‡Ï Â˙È˘ ÔÈ„–È˜ÒÙ· ¨¯ˆÂ˘ ÔÂÙËÈ˘‰ ÌÚ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘ ˙Â„„ÂÓ˙‰‰
ÌÈ˘·ÂÏ ˜Â‰–„‡ ˙Â¯„‚‰ ÆÔÂÙËÈ˘‰ ˙‡ ¯ÂˆÚÏ ÌÈÒÓ‰ ˜Â‰–„‡ ˙Â¯„‚ ˙ÈÈ· È„È–ÏÚ
¨‰Â¯Á‡Ï ¨‰˙È‰ ÌÈÏ·ÂÎ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÔÂÙËÈ˘Ó ˙Á‡ ˜Â‰–„‡ ˙Â˜ÓÁ˙‰ Æ˙ÂÂ˘ ˙Â¯Âˆ
˙È˙ÈÏÎ˙–‡Ï ˙Â˘¯Ù ˙ÂÓ„· ±¨Ô¯Ë˘ ß ÔÏÂ‚‰ ˙Ó¯ È·˜È ≤∞±±Ø∞≤ ®‡¢˙© ‡¢˙ ÔÈÈÚ·
‰ÈÙÏ˘ ≤¨±π∏∏—Á¢Ó˘˙ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ ÈÙÏ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ˙¯„‚‰ Ï˘
È„È–ÏÚ ÏÂ·Î‰ „ˆ‰ Ï˘ ˜Â˘· ‡È‰ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ¯˘‡Î ˜¯ ¨‰¯Â‡ÎÏ ¨ÏÁ ‰Ê ÛÈÚÒ
ÁÂ˙È‰ ˙‡ ÔÂ·˘Á· ÌÈ‡È·Ó˘ Ú‚¯· ˙ÂÈ„¯ÂÒ·‡ ˙Â‡ˆÂ˙Ï ‰ÏÈ·ÂÓ ÂÊ ˙Â˘¯Ù Í‡ Æ¯„Ò‰‰

Æ˙Â¯Á˙‰ ÏÚ ÁÂ˜ÏÏ ˜ÙÒ ÔÈ· ˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰ ˙ÚÙ˘‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰
–˜ÒÙ· ‰ÈÂˆÓ ÌÈÏ·ÂÎ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÔÂÙË˘ ˙‡ ÌÂÒÁÏ ‰˙ÒÈ˘ ˙ÙÒÂ ˜Â‰–„‡ ˙Â˜ÓÁ˙‰
ß Ó¢Ú· ±ππ≥ ®ÌÈÏ˘Â¯È© ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡  ≥∑∞∞Øπ∏ ‡¢Ú ÔÈÈÚ· ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰ Ï˘ ÂÈ„
¨ÔÂÈÁ ÈÚ˜¯˜Ó Ï˘ ÌÈÏÚ· ¨ÌÈÏ˘Â¯È ˙ÈÈ¯ÈÚ ÔÈ· ¯„Ò‰ ÔÂ„È ÂÊ ‰˘¯Ù· ≥ÆÌÈÏ˘Â¯È ˙ÈÈ¯ÈÚ
ÌÈÈÂÓ È·‚Ï ÌÈÈ·¯Ó ‰ÒÎÓÂ ¯ÈÁÓ ÔÂÈÁ‰ ÏÈÚÙÓÏ ·È˙Î‰ ¯„Ò‰‰ ÆÔÂÈÁ‰ ÏÈÚÙÓ ÔÈ·Ï
ÔÈÚ˜¯˜Ó ÏÚ·Ï Ô˙Â ‰È‰ ‡Â‰ ÈÎ ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰ Ï˘ ÂÈ„–˜ÒÙÓ ‰ÏÂÚ Æ¯ÂÎÓÈ ÏÈÚÙÓ‰˘
¨ÔÚÂË ‰Ê ¯Ó‡Ó ÆÔÈÚ˜¯˜Ó· ˘ÂÓÈ˘ ˙ÂÎÊ Ï·˜Ó˘ ÈÓ ÌÚ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ ˙Â˘ÚÏ ˙È˘ÙÂÁ–„È
‰ÓÂ˘˙ ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ ‰·¯‰ ‡Ï Ì‰ ÔÈÚ˜¯˜Ó ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ¯˘˜‰·˘ ¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ
ÔÈÚ˜¯˜Ó· ÂÈ˜ÒÚ Í¯ÂˆÏ ˘Ó˙˘Ó˘ ÈÓ· ˙Â‡¯Ï ‰˜„ˆ‰ ÔÈ‡ ÔÎ–ÏÚ ÆÌÈ˜ÒÚ ˙ÈÈ˘Ú Í¯ÂˆÏ
ÔÈÚ˜¯˜Ó· ˘Ó˙˘Ó‰ ˙ÂÏÈÚÙ ˙Ï·‚‰·Â ÔÈÚ˜¯˜Ó‰ ÏÚ· Ï˘ ¢‰ÎÂ¯‡‰ Â„È¢ ˙‡ ¯Á‡ Ï˘
˙˙Ï ‰˜„ˆ‰ ÔÈ‡ ¨Ì‡˙‰· ÆÔÈÚ˜¯˜Ó‰ ÏÚ· Ï˘ È„„ˆ–„Á ‰˘ÚÓ ÔÈÚ˜¯˜Ó‰ ÏÚ· È„È–ÏÚ
˜ÂÁ ˜˜ÂÁÓ È„È–ÏÚ ˘¯ÂÙÓ· Ô˙È˘ ‰ÊÓ ·Á¯ ¯˙È‰ ÔÈÚ˜¯˜Ó ÏÚ· ÌÚ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰Ï

ÆÌÈÏ·‚‰‰
˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ‰Â¯Á‡Ï ‰· ¯ÊÚ ËÙ˘Ó‰–˙È·˘ ˙ÙÒÂ ˜Â‰–„‡ ¯„‚ ¨ÛÂÒ·Ï
ÏÏÎ· ˘ÂÓÈ˘‰ Í¯„ ‡È‰ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ÔÂÙËÈ˘ Â˙Â‡ ÌÚ „„ÂÓ˙‰Ï ˙ÂÒÏ ˙Ó–ÏÚ
˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈÓÎÒ‰Ï ‚ÂÒ ¯ÂËÙ© ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÏÏÎ· Â‡ ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ Ï˘
‰È‰ ÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙· Â˙ÚÈ‚Ù Ì‡ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ÌÈ¯ËÂÙ‰ ¥¨≤∞∞±—‡¢Ò˘˙ ¨®Í¯Ú
Í¯„· ‰Â˘‡¯‰ ‰ÈÚ·‰ Æ˙ÂÈÁ· ‰ÓÎÓ ˙È˙ÈÈÚ· ‰È‰ ÂÊ Í¯„ Ì‚ ÈÎ ÌÈ‡¯Ó Â‡ Æ‰ÁÈÊ
˙È˙ÈÈÚ·‰© ‡ˆÂÓ‰–˙„Â˜Ó ‡ˆÂÈ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ËÙ˘Ó‰–˙È·˘ ‡È‰ ÂÊ ÁÂ˙È
®‰ÓÂ„ÎÂ ‰ÓÂ˘˙ Ï˘ ˘ÎÂ¯ ¨ıÈÙÓ È¯˜ ¨ÂÁÂ˜ÏÏ ˜ÙÒ ÔÈ·© ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰˘ ®‰ÓˆÚÏ˘Î
˙È˙ÈÈÚ· ‰È‰ ÂÊ ‡ˆÂÓ–˙„Â˜˘ ‰·ÈÒ‰ Æ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· ¨˙ÈËÓÂËÂ‡ ÌÈÏ·ÂÎ

ª®ÔÏÂ‚‰ ˙Ó¯ È·˜È ÔÈÈÚ ∫ÔÏ‰Ï© ≥≥∑π ®≥©≤∞∞≤ ÈÊÂÁÓ ÔÈ„˜˙ ¨®≤∞∞≥Ø∏© ÔÈ„˜˙ ¨®ÌÒ¯ÂÙ ‡Ï© ±
¨∞∑Ø∞≥ ˙ÂÎÏ‰ ¨®≥π© „ÂÚÂ ÌÈÈ„ ¨®ÌÒ¯ÂÙ Ì¯Ë© ÔÏÂ‚‰ ˙Ó¯ È·˜È ß Ô¯Ë˘ ±∞∂≥∏Ø∞≤ ‡¢ÚÂ
®‡¢˙© ‡¢˙ ÔÈÈÚ· ÈÊÂÁÓ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘ ‰ËÏÁ‰‰ ˙‡ Ì‚ Â‡¯ Æ≥ „Ò ÔÂÈÏÚ ÌÈÈ„
˙ÂÎÏ‰ ¨®≥π© „ÂÚÂ ÌÈÈ„ ¨®ÌÒ¯ÂÙ Ì¯Ë© Ó¢Ú· „Â„˘‡ ·Ï ß Â¯ÈÒ ‰Ë·Â˜È˘  ±±∂∞Ø∞≥

ÆÔÏÂ‚‰ ˙Ó¯ È·˜È ÔÈÈÚ Ï˘ ÂÊÏ ‰ÓÂ„ ˙Â˘¯Ù Ì˘ÈÈÓ‰ ¨± ®∏©‚Ï ÈÊÂÁÓ ÌÈÈ„ ¨∞∑Ø∞≥
Æ®ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁ ∫ÔÏ‰Ï© ±≤µ∏ Á¢Ò ≤

Æ®˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ ∫ÔÏ‰Ï© µπ∞ ®≤©Ê „¢Ù ≥
Æ®Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ∫ÔÏ‰Ï© ∂∞π∂ ˙¢˜ ¥
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ÏÏ˘ ÌÈÈ˜Â ¨ÏÏÎ ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰È‡ ˙Â¯Á˙· ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ˙ÚÈ‚Ù˘ ‡È‰ ‰ÓˆÚÏ˘Î
ÔÈ· ÌÈ¯„Ò‰© ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰· ÂÓÎ ‡Ï˘ ¨Ì˙ÈÈ˘ÚÏ ˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï ®˙ÂÈˆÂÂÈËÂÓ© ˙«ÚÈ‰
˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï ˙«ÚÈ‰ ËÚÓÎ ÔÈ‡˘ ¨¯˙ÂÈ· ¯ÂÓÁ‰ ‚ÂÒ‰ ÔÓ ®ÁÂÎ·–ÌÈ¯Á˙Ó Â‡ ÌÈ¯Á˙Ó
¯ÂÊÓ ‡ˆÂÓ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ËÙ˘Ó‰–˙È· µÆ˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ ÔÂˆ¯‰ „·ÏÓ Ì˙ÈÈ˘ÚÏ
ÌÈ¯„Ò‰˘ ‰ÚÈ·˜· ˙ÈËÓÂËÂ‡ ÌÈÏ·ÂÎÎ ÌÈÈÎ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÏÎ ˙Ó˙Î‰Ó ˙¯ˆÂ˘ ‰ÈÏÓÂ‡Ï
˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ¨ÌÈ‡˙Ó ‰¯˜Ó· ¨ÂÏÎÂÈ ‰Ï‡ ÔÈÚÓ
ÈÙ–ÏÚ˘ ÌÂ˘Ó ˙‡Ê ÆÂÓˆÚÏ˘Î È˙ÈÈÚ· ÂÈ‰ ‰Ê ¯ÂÊÓ ÈÎ ‰‡¯Ó ¯Ó‡Ó‰ ÌÏÂ‡ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜
˙·ÂÓ ‰È‡ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ Ì‰·˘ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ‰¯˜Ó· ¨ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘ ÂÊ ‰˘È‚
–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Â˙ÚÈ‚Ù˘ ˙Â‡¯‰Ï ¯„Ò‰· ıÙÁ‰ „ˆ‰ ÏÚ ÏËÂÓ Í¯Ú–Ï˜ ÂÈ‡˘ ÏË ¨‰ÈÏ‡Ó
‡ÂÏÓ ÏËÂÈ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ‰¯˜Ó·˘ ¨‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó· ÂÓÎ ¨ÈÂ‡¯ ‰È‰˘ „ÂÚ· ªÍ¯Ú
Û˜Â˙˘ ÈÓ ÈÙ˙Î ÏÚ ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÙÚ· ˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ ÏÂÏÚ ¯„Ò‰‰˘ ˙Â‡¯‰Ï ÏË‰

Æ¯„Ò‰‰ ˙‡
ÁÂ˙È‰ ÔÓ˘ ‡È‰ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘ ÂÊ ÁÂ˙È Í¯„· ‰ÈÈ˘‰ ‰ÈÚ·‰
Â‡ Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ÈÎ ‰ÏÂÚ ÂÊ ‰˘¯Ù· ·Â¯‰ ˙Ú„ Ï˘
Ï˘ ‰¯˜Ó· Ô‰Â ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ‰¯˜Ó· Ô‰ ˘ÂÓÈ˘Ï ÌÈÁÂ˙Ù ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ Ï˘ ÏÏÎ‰
˙‡ ÁÂ˙ÙÏ ÈÂ‡¯ ‡Ï ¨‰‡¯Ó ¯Ó‡Ó‰˘ ÈÙÎ ¨„‚Ó Æ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰
∂Æ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰Ï Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ
‰È‰È ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ Ï˘ ‰¯˜Ó·˘ ÈÂ‡¯ ¨‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó· ÂÓÎ
ÌÈÏ·‚‰Ï ÔÈ„‰–˙È·Â ∑ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÏÚ ‰ÂÓÓ‰ ÔÓ ÏÈ„·‰Ï© ÈÁ¯Ê‡ ËÙ˘Ó–˙È·
È¯‰˘ ¨ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ˙Â¯Á˙‰ ÏÚ ¯„Ò‰‰ ˙ÚÙ˘‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙ÈÓ ¯ÂËÙ ®ÌÈÈ˜ÒÚ

Æ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰Ï‡ ÔÈÚÓ ÌÈ¯ÂÓÁ ÌÈ¯„Ò‰· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰
ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ÏÚ ÍÓ˙Ò‰Ï ¯ÁÂ· ËÙ˘Ó‰–˙È· Ì‡˘ ˘È‚„Ó ¯Ó‡Ó‰ ¨ÛÂÒ·Ï
ÂÈÏÚ ˙ÏËÂÓ ¨ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ ¯·„· ÏÈ·˜Ó‰ ÏÏÎ‰ ÏÚ Â‡ ¨Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘
ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈ˜ÂÂ˘· ˙Â¯Á˙· ¯„Ò‰‰ ˙ÚÈ‚Ù ÈÎ ‰‡¯Ó‰ ˜ÈÓÚÓ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È Á˙Ï ‰·ÂÁ‰
˙Ú„˘ Û‡ ¨˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ÈÎ ‰‡¯Ó ¯Ó‡Ó‰ ÆÍ¯Ú ˙Ï˜ ÔÎ‡ ‰È‰ ÂÓÓ ÌÈÚÙ˘ÂÓ‰
ÔÈÚÓ ˙ÈÏÎÏÎ ‰˜È„· ÏÎ ‰˙˘Ú ‡Ï ¨¢˙Â¯Á˙· Í¯Ú ˙Ï˜ ‰ÚÈ‚Ù¢ ÍÓÒ–ÏÚ ‰ÚÈ¯Î‰ ·Â¯‰

‰ÏÂÚ˘ ÈÙÎ© Ï·ÂÎ ÂÈ‰ ¯„Ò‰ Ì‡ ‰Ï‡˘Ï ˙ÈËÂÂÏ¯ ‰È‡ ÌÈ„„ˆ‰ ˙ÂÂÎ˘ ÈÙ–ÏÚ–Û‡ µ
ÌÈ¯„Ò‰˘ ‰„·ÂÚ‰ ¨®ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤–Â ®‡©≤ ÌÈÙÈÚÒ· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ˙¯„‚‰Ó ¯Â¯È··
¯„Ò‰ ÏÎ ÔÂÁ·Ï ÈÂ‡¯˘ ‰„ÈÚÓ ˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï ˙«ÚÈ‰ ÏÏ˘Ó ÌÈÚ»Ó ˙ÂÈ‰Ï ÌÈÏÂÎÈ ÌÈÈÎ‡
‰Ï‡ ÌÈ˜ÂÂ˘ Ï˘ ‰·Ó‰ ¨ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈ˜ÂÂ˘· ÌÈ„„ˆ‰ „ÓÚÓ ÈÙ–ÏÚ ¨ÂÙÂ‚Ï ÈÎ‡
ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÔÓ ÏÈ„·‰Ï ÆÏ·ÂÎÎ Â˙Â‡ ÌÈÓÈ˙ÎÓ˘ ÈÙÏ Ì‰ÈÏÚ ¯„Ò‰‰ ˙ÚÙ˘‰Â
ÔÓ ˙‡ÊÂ ¨¯ÂÓ‡‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙ÈÏ ¯˘˜ ÈÏ· ¨˙ÈËÓÂËÂ‡ ÌÏÒÂÙÏ ÈÂ‡¯˘ ¨¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰

Æ¯Ó‡Ó· ÌÈË¯ÙÓ Â‡˘ ˙Â·ÈÒ‰
Ï˘ ÂÊÎ ‰ÓÈ˘¯ ˙ÓÈÈ˜ ¨‚ÂÒ‰ È¯ÂËÙ ˙‡ ÔÂÎ ÌÈ˘¯ÙÓ Ì‡ ¨ÌÂÈÎ ¯·Î˘ ‰‡¯Ó Ì‚ ¯Ó‡Ó‰ ∂
ÏÈÚÏ ¨Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÏÎÂ˙ ‡Ï˘ ˙ÂÏÈ·Î

Æ¥ ‰¯Ú‰
Æ‰ÂÓÓ‰ ∫ÔÏ‰Ï ∑
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ÌÈÁÓ ÌÈÂÂ˜ ÌÈ‡È·Ó Â‡ ¨‰Ê ÔÈÚÓ ˜ÈÓÚÓ ÁÂ˙È ¯„ÚÈ‰· ˙ÂÈ˙ÈÈÚ·‰ ˙˘ÁÓ‰ Í¯ÂˆÏ ÆÂÊ
˙Â·ÈÒ˘ ÌÈ‡¯ÓÂ ¨˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ‰¯˜Ó‰ ˙Â„·ÂÚ ÏÚ ‰ÊÎ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È ÌÂ˘ÈÈÏ
˙ÂÏÈ·Î‰˘ ‰˜ÒÓ È„ÈÏ ‡È·‰Ï ˙ÂÏÂÎÈ ÂÈ‰ ®˙Â¯È·Ò–È˙Ï· ‡ÏÂ© ˙ÂÓÈÂÒÓ ˙ÂÈÏÎÏÎ

 ÆÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÙÚ· ˙Â¯Á˙· ˙È˙ÂÚÓ˘Ó ÚÂ‚ÙÏ ˙ÂÏÂÏÚ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ÂÂ„È˘

ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÏÚ Ì‚ ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ ˙ÏÂÁ˙ Æ·

‰· ‰ÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈ˙ÈÈÚ·‰Â

¨Â¯„‚Ï ˙ÂÒÎ‰ ¨ÌÈÂÒÓ ‚ÂÒÓ ˙ÂÏÈ·Î Ï˘ ÔÈ„ ˙‡ ı¯ÂÁ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ
˘¯ÂÙ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ Æ˙Â¯Á˙· Ô˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· ˙‡ÊÂ ¨ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰Î
È¯„Ò‰ ¨ÍÎ ∏ÆÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÏÚ Ì‚ ÏÁÎ ‰·¯ ‰·Á¯‰· ¨ÔÏ‰Ï ‰‡¯˘ ÈÙÎ ¨‰˜ÈÒÙ·
¨ıÈÙÓ ¨˜ÙÒ‰ Ï˘ ‰ÓÂ˘˙· ˘Ó˙˘Ó‰ Ô¯ˆÈ ÔÂ‚Î© ÂÁÂ˜Ï ÈÙÏÎ Ì‰· ·ÈÈÁ˙Ó ˜ÙÒ˘ ¨˙ÂÈ„ÚÏ·
·ÈÈÁ˙Ó ÁÂ˜Ï‰˘ Â‡ ¨®¢˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰¢© ÁÂ˜Ï Â˙Â‡Ï ˜¯ ¯ÂÎÓÈ ÈÎ ®‰ÓÂ„ÎÂ È‡ÂÚÓ˜
¯„‚Ï ÌÈÒÎÎ Â˜ÒÙ ¨®¢˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ ¯„Ò‰¢© ˜ÙÒ Â˙Â‡Ó ˜¯ ˘ÂÎ¯È ÈÎ ˜ÙÒ‰ ÈÙÏÎ
‚ÂÒ¢ ÈÙÏ ˜Â˘‰ Ï˘ ‰˜ÂÏÁ ÌÈÂÂ‰Ó Ì‰ ÈÎ Ú·˜˘ ¯Á‡Ó ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®≥©®·©≤ ÛÈÚÒ
˙‡ ˜ÏÁÓ ˜ÙÒ‰ Ì‰·˘ ÌÈ¯„Ò‰ ¨‰·ÈÒ ‰˙Â‡Ó πÆÌÓœÚ Â˜ÒÚÈ ÁÂ˜Ï‰ Â‡ ˜ÙÒ‰˘ ¢ÌÈ˘‡‰

˙Ó–ÏÚ ˙Â¯Á˙· ˙¯·˙ÒÓ ‰ÚÈ‚Ù ¨ÂÂ˘Ï ÈÙ–ÏÚ ¨˘¯Â„‰ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ Ì‚ ∏
¯·„· ‰ÂÓÓ‰ ˙ËÏÁ‰Ó ¨ÍÎ Æ‰¯˙È ‰·Á¯‰· ‰˜ÈÒÙ· ˘¯ÂÙ ¨ÂÈÙ–ÏÚ Ï·ÂÎ ‰È‰È ¯„Ò‰˘
¨ß‚„È¯‡Ï˜ ˙ˆÂ·˜Ó Columbus Capital Corporation — ÌÈ‡˙· ‚ÂÊÈÓ ¯Â˘È‡
˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ ÈÎ ‰ÏÂÚ ¨≥∞∞±≥≤≤ ¨®ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰ ¨±ππ∏© Ó¢Ú· ˙ÂÈ˘Ú˙ ¯ÂÎ ÔÈ·Ï
ÛÚ· Ì„ÓÚÓÏ ¯˘˜ ÈÏ· ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÛÂ˙È˘ ÏÎ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î ÌÈ˙ÎÓ ÌÈÏ·‚‰‰
ª≤±≥ ®„¢˘˙© ‚Î ÌÈËÙ˘Ó ¢Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î Û˙Â˘Ó ÌÊÈÓ¢ ÈÁ¯ÊÓ ßÓ Ì‚ Â‡¯ ÆÈËÂÂÏ¯‰
ÌÈÏ·‚‰‰ ÏÚ ‰ÂÓÓ‰ ß ÈÁ¯ÊÓ ≤Øπ∑ Ú¢‰· ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰Ï ÔÈ„‰–˙È· ˙ËÏÁ‰
¨±πππ© ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ±¥ ÛÈÚÒ È¢ÙÚ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ¯Â˘È‡Ó ¯ÂËÙ — ÌÈÈ˜ÒÚ‰
Â‡¯© ÌÈ¯Á‡ ˙ÂÓÂ˜Ó· È˙ÈÈˆ˘ ÈÙÎ ÆÔÈ„‰–˜ÒÙÏ ¥≥ ‰˜ÒÙ ¨≥∞∞¥µ∑∑ ¨®ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰
‚Î ËÙ˘Ó ÈÂÈÚ ¢˙Â¯Á˙–È‡ ˙ÂÈ˙ ÈÙÏÎ ‰˘„Á ˙ÈËÙ˘Ó ˙ÂÈÈ„Ó ˙‡¯˜Ï¢ ‰ÏÈ‚ ß„
ÌÈÊÂÁ ¢ÔÈÏÂÙÂÂÓÂ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰ ¨˙Â¯Á˙ ÌÈÏÈ·‚Ó‰ ÌÈÊÂÁ¢ ‰ÏÈ‚ ß„ ª±±≤ ¨∂≥ ®≤∞∞∞©
ÂÊ ˙È˙ÈÏÎ˙–‡ÏÂ ‰·ÈÁ¯Ó ˙Â˘¯ÙÏ Ì‚ ¨®∂≥µ ®‚ Í¯Î ¨≤∞∞≥ ¨ÌÈÎ¯ÂÚ Ô‰Î ßÂ ÔÓ„È¯Ù ß„©
ÌÈÏÂÏÚ‰ ÌÈ¯„Ò‰ ÏÚ ˜¯ ÏÂÁÏ ÛÈÚÒ‰ ÏÚÂ ¨ÌÂ˜Ó ÔÈ‡ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ Ï˘

ÆÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÙÚ· ˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ
˜Ï„‰ ˙Â¯·Á ÔÈ· ˙ÂÈ„ÚÏ·‰ ÈÓÎÒ‰· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ÔÈÈÚ· ‰ÂÓÓ‰ ˙ËÏÁ‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ π
˙‡ˆÂ‰© ÔÈ„ È˜ÒÙÂ ‰ÂÓÓ‰ ˙ÂËÏÁ‰ — ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ¨˜ÂÏ„˙ ˙ÂÁ˙ ÈÏÈÚÙÓ ÔÈ·Ï
Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ª®˜ÂÏ„˙‰ ˙ÂÁ˙ ÔÈÈÚ ∫ÔÏ‰Ï© ±π ®‡ Í¯Î ¨‰¢˘˙ ¨·È·‡–Ï˙ ÊÂÁÓ „ÚÂ
®±©¥≥ ÛÈÚÒ ÈÙÏ ‰ÚÈ·˜ — „¢˘˙‰ ÁÒÙÏ ¯˘Î ÁÓ˜ Ï˘ ‰˘ÈÎ¯Ï ‰˜ÙÒ‡Ï ˙ÂÈÂ¯˘˜˙‰·
‰ÂÓÓ‰ ˙ÂËÏÁ‰ — ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ¨±π∏∏—Á¢Ó˘˙‰ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ
‰ÂÓÓ‰ ˙ËÏÁ‰ ª∂≥—∂≤ ¨µ∑ ®‡ Í¯Î ¨‰¢˘˙ ¨·È·‡–Ï˙ ÊÂÁÓ „ÚÂ ˙‡ˆÂ‰© ÔÈ„ È˜ÒÙÂ
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Â‡ ¨È˘‰ Ï˘ ‰È¯ÂËÈ¯ËÏ „Á‡‰ ˘ÂÏÙÏ Ì‰Ï Ï‡ ÈÎ Ú·Â˜Â ¨˙ÂÈ„ÚÏ· ˙ÂÈ¯ÂËÈ¯ËÏ ÂÈ˙ÂÁÂ˜Ï
ÈÏ· ¯ÂÓ‡‰ ®≥©®·©≤ ÛÈÚÒ ÈÙÏ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰Î Â˜ÒÙ Ì‰ Ì‚ ¨ÌÈÈ„ÚÏ· ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡ ÈÎ˙ÁÏ
˙Â·‚Ï ÌÈ¯ÈÁÓ ÂÏÈ‡ ÁÂ˜ÏÏ ·È˙ÎÓ ˜ÙÒ‰ Â·˘ ¯„Ò‰ Ì‚ ±∞Æ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜
¯ÈÁÓ‰¢ È·‚Ï ‰ÏÈ·Î· ¯·Â„Ó˘ ¯Á‡Ó ¨®±©®·©≤ ÛÈÚÒ ¯„‚Ï ÒÎÎ ˜ÒÙ ÌÈÎ¯ˆÓ
¨Â˙Â‡ Ì‚ ÌÈ‡Â¯ ¨ÌÈ¯ˆÂÓ‰ ˙ÂÓÎ ˙‡ ÁÂ˜ÏÏ ·È˙ÎÓ ˜ÙÒ‰ Â·˘ ¯„Ò‰ ¨ÛÂÒ·Ï ±±Æ¢˘¯„ÈÈ˘
¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®¥©®·©≤ ÛÈÚÒ ÁÂÎÓ ˙‡ÊÂ ¨‰Ê ‰·˘ÁÓ–Â˜ ÈÙ–ÏÚ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î ¨˙È‚ÂÏ‡
ËÙÂ˘‰ Ï˘ ˙ÈÒÈÒ·‰ Â˙˘È‚ Ì‚ ÂÊ ÆÏ·ÂÎ ¯„Ò‰ ‡È‰ ÌÈ¯ˆÂÓ‰ ˙ÂÓÎ È·‚Ï ‰ÏÈ·Î ÈÎ Ú·Â˜‰
±≤Æ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ®¯Â‡ ËÙÂ˘Ï Â˙˜Ó‰· Û¯ËˆÓ‰ ¨Ï˜¯ÈË ËÙÂ˘‰ Ï˘ Ì‚˘ ÔÎ˙ÈÈÂ© ¯Â‡
¨˙ÈËÓÂËÂ‡ ÌÈÏ·ÂÎÎ ÌÈ¯„Ò‰ ÌÈ˙ÎÓ‰ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ˘ ÈÂ‡¯ ¨Â˙Ú„Ï
Ú˜¯ ÏÚ ‡Ï˘ Ì˙¯·Ò‰˘ ¨ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ÌÈÈ˜ÙÂ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ÌÈ¯ÂÓÁ ÌÈ‚ÂÒ ÏÚ ˜¯ ÏÂÁÈ
ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„˘ ÍÎ È„Î „Ú ‰˘˜ ÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙‰ ˙‡ ÏÈ·‚‰Ï ÔÂˆ¯‰
ÔÈ· ˙ÂÎÈ‡‰ Â‡ ˙ÂÓÎ‰ ¨¯ÈÁÓ‰ ˙ÚÈ·˜Ï ÌÈ¯„Ò‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨Ì‰ ‰Ï‡Î Æ˙ÈËÓÂËÂ‡ Ì˙Â‡ ÌÈ‚Ó
ÌÈ¯˜Ó ÂÎ˙ÈÈ˘ Û‡ Æ®ÁÂÎ·–ÌÈ¯Á˙Ó Â‡© ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ˜Â˘‰ ˙˜ÂÏÁÏ ÌÈ¯„Ò‰ Â‡ ¨ÌÈ¯Á˙Ó
ÂÈ‰È ÔÎ‡ ‰Ï‡Î ÌÈ¯˜ÓÂ ±≥¨‰Ï‡ ÔÈÚÓ ÌÈ¯„Ò‰Ï ˙È˙¯·Á ‰˜„ˆ‰ Ì‰· ‰È‰˙˘ ÌÈ‚È¯Á

˜ÂÁÏ ¥≥ ÛÈÚÒ ÈÙÏ ‰ÚÈ·˜ — ÈÏ‚ ÔÂË¯˜Ó ˙ÂÊÈ¯‡ È¯ˆÈ ÔÈ· ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰  ÔÈÈÚ·
„ÚÂ ˙‡ˆÂ‰© ÔÈ„ È˜ÒÙÂ ‰ÂÓÓ‰ ˙ÂËÏÁ‰ — ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰
¨±ππ∏© Ó¢Ú· ÔÂ¯ËÂ˜È ß ÔÓ¯· ≤∂∑Øπ∑ Ù¢‰ ª∑∞ ¨∂∂ ®· Í¯Î ¨Â¢˘˙ ¨·È·‡–Ï˙ ÊÂÁÓ
˜Ï„‰ ˙¯·Á ˜Ï„ ¥∂πØπ∏ Ú¢‰ ª®ÔÓ¯· ÔÈÈÚ ∫ÔÏ‰Ï© ≥∞∞±¥∑≤ ¨®ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰
˙Â˜ÒÙ ¨≥∞±∞µ∏∏ ¨®ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰ ¨≤∞∞±© ·˜ÚÈ ¯‡· ˜Ï„ ˙Á˙ ß Ó¢Ú· ˙ÈÏ‡¯˘È‰

Æ∂∏—∂∑
˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰ ÏÚ ¯ÂÓ‡‰ Û¯Â‚‰ ¯ÂÒÈ‡‰ ˙‡ ÍÎ¯Ó˘ Ì¯Â‚ ÆÌ˘ ¨ÔÓ¯· ÔÈÈÚ Â‡¯ ±∞
ÌÈÈÂÏ˙‰ ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ‡˙ ˙Á˙ ¨˙ÂÈ„ÚÏ· ˙ÂÈ¯ÂËÈ¯ËÏ ˙ÂÁÂ˜Ï ˙˜ÂÏÁ ˙Â·¯Ï ¨Ì‰ÈÈÓÏ
˙ÂÏÈ·Î· Â‡ ‰Ê· ‰Ê ÌÈ¯Á˙Ó Ì‰ Ì‡ ‰Ï‡˘· ¨˜Â˘· ÁÂ˜Ï‰ Â‡ ˜ÙÒ‰ Ï˘ Ì„ÓÚÓ·
‰˘ÈÎ¯ ÈÓÎÒ‰Ï ‚ÂÒ ¯ÂËÙ© ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÏÏÎ ‡Â‰ ¨ÌÓˆÚ ÏÚ ÂÏË˘ ˙ÂÙÒÂ
ÈÏÏÎÂ ®˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ ÈÓÎÒ‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ∫ÔÏ‰Ï© ∂∞π∂ ˙¢˜ ¨≤∞∞±—‡¢Ò˘˙ ¨®˙È„ÚÏ·
∫ÔÏ‰Ï© ∂∞∂π ˙¢˜ ¨≤∞∞±—‡¢Ò˘˙ ¨®˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ÈÓÎÒ‰Ï ‚ÂÒ ¯ÂËÙ© ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰
¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ ÆÈ„ÓÏ ‰¯ˆ ‰Ï‡ ‚ÂÒ È¯ÂËÙ ˙ÏÂÁ˙ ÌÏÂ‡ Æ®˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ÈÓÎÒ‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ
ÛÚ· ‰Ê· ‰Ê ÌÈ¯Á˙Ó ¨Ì‰ÈÏ‡ ˙Â¯Â˘˜‰ ˙Â¯·Á Â‡ ¨ÁÂ˜Ï‰Â ˜ÙÒ‰ Ì‡ ÌÈÏÁ Ì‰ ÔÈ‡
‚ÈÈÒ‰ ˙‡ Â‡¯ ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ Æ∂∂∏—∂∂µ ¨∂∂≥—∂∂∞ ßÚ· ¨∏ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨‰ÏÈ‚ Â‡¯ ÆÂ‰˘ÏÎ
Ì‚ Æ˙È„„‰ ˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰ ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ¯˜Ó· ¨¯ËÂÙ‰ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®∂©≥ ÛÈÚÒ· ÈÂˆÓ‰

Æ∂∏±—∂∑π ßÚ· ¨Ì˘ ¨‰ÏÈ‚ Â‡¯ ÆÌÂˆÓˆ· ‰˜ÈÒÙ· ˘¯ÂÙ ‰Ê ‚ÈÈÒ
˜ÂÁÏ ¥≥ ÛÈÚÒ ÈÙÏ ‰ÚÈ·˜ — Ó¢Ú· Ë¯Î‡¯˘È ˙¯·Á ÔÈÈÚ· ‰ÂÓÓ‰ ˙ËÏÁ‰ Â‡¯ ±±
‰ÂÓÓ‰ ˙ÂËÏÁ‰ — ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ¨˜ÙÒ ÌÎÒ‰· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰
Æ®Ë¯Î‡¯˘È ÔÈÈÚ ∫ÔÏ‰Ï© ∂≤ ¨µ∂ ®· Í¯Î ¨Â¢˘˙ ¨·È·‡–Ï˙ ÊÂÁÓ „ÚÂ ˙‡ˆÂ‰© ÔÈ„ È˜ÒÙÂ

Æ≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ±≤
Broadcast Music Inc. v. Columbia Broadcasting System Inc., 441 :Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ±≥
ÌÂ‡È˙ ˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· ¯˘È‡ Â·˘ ¨U.S. 1, 99 S.Ct. 1551 (1979)
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ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ˙ÈÈ˘ÚÏ ¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ ±¥ÆÍÎÏ ÍÓÒÂÓ‰ ÛÂ‚ È„È–ÏÚ ÈË¯Ù ¯˘Î‰Ï ÌÈÈÂ‡¯
‰ÚÈ‚ÙÏ ÌÈ·¯ ÌÈ¯˜Ó· ÌÈ¯Â˘˜ ÌÈ‡˘ ÌÈ·¯ ÌÈÈÚ·Ë ÌÈÚÈÓ ÌÈÓÈÈ˜ ÁÂ˜ÏÏ ˜ÙÒ ÔÈ·
ÌÈ¯˜Ó· ˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ ÌÈÏÂÏÚ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰˘ Û‡ ¨ÔÎ‡ ÆÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙·
˜ÙÒ‰ „ÓÚÓ· ÈÂÈÁ ÔÙÂ‡· ‰ÈÂÏ˙ ‰Ï‡˘‰ ±µ¨¯Á‡ ÌÂ˜Ó· ÌÈ‡¯Ó Â‡˘ ÈÙÎ ¨ÌÈÓÈÂÒÓ
ÌÈ˜ÂÂ˘‰ Ï˘ ÌÈ¯Á‡ ÌÈÈÙÈˆÙÒ ÌÈ¯ËÓ¯ÙÂ Ì‰È¯Á˙Ó „ÓÚÓ ¨Ì‰Ï˘ ÌÈ˜ÂÂ˘· ÁÂ˜Ï‰Â

ÆÌÈÈËÂÂÏ¯‰
Â˙Ú„Ï ‰ÈÂ‡¯ ‰È‡ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ Ï˘ ÂÊ ‰·ÈÁ¯Ó ˙Â˘¯Ù˘ ˜¯ ‡Ï
‰¯‡Â˙˘ ¨‰˜ÈÒÙ· „‚‰–˙·Â‚˙Ï Ì¯‚˘ ¨Â˙Ú„Ï ¨È¯˜ÈÚ‰ Ì¯Â‚‰ ‡È‰˘ ‡Ï‡ ¨‰ÙÂ‚Ï
ÏÏÎ ÌÈÚ‚ÂÙ ÌÈ‡˘ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ÔÂÙËÈ˘ ‰¯ˆÈ ‰¯ÂÓ‡‰ ‰·ÈÁ¯Ó‰ ˙Â˘¯Ù‰ ∫‡Â·Ó·
Ì¯Ë· Æ‰Ê ÔÂÙËÈ˘ ÌÂÒÁÏ ˜Â‰–„‡ ˙ÂÈ˙ÂÎ‡ÏÓ ÌÈÎ¯„ ‡ÂˆÓÏ ‰ÒÓ ‰˜ÈÒÙ‰ ‰˙ÚÂ ¨˙Â¯Á˙·
¯Â˜Ó ÚÂ„Ó ‰‡¯ ¨ÔÂÙËÈ˘‰ ˙ÓÈÒÁÏ ‰Ï‡ ˜Â‰–„‡ ÌÈÎ¯„·˘ ˙ÂÈ˙ÈÈÚ·‰ ˙‡ Ë¯Ù
Ì‡ ÆÏÂËÈ·Ï ÈÂ‡¯ — ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÏÚ Ì‚ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ ˙ÏÁ‰ — ÔÂÙËÈ˘‰
ÏÚ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ ˙‡ ÏÈÁ‰Ï ÌÂ˜Ó ÔÈ‡ ÈÎ ¨ÔÏ‰Ï Ë¯ÂÙ˙˘ ¨Â˙Ú„ ıÓÂ‡˙
Í¯Âˆ ‰È‰È ‡ÏÂ ¨ÌÈÏ·ÂÎ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÔÂÙË˘ Ï˘ Â¯Â˜Ó ÚÂÂ‚È ‡ÏÈÓÓ ¨ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰

Æ‰Â¯Á‡Ï ‰˙È˘ ‰˜ÈÒÙ· Â‡ˆÓ˘ ¨ÌÓˆÚÏ˘Î ÌÈÈÂ‡¯ ÌÈ‡˘ ¨˜Â‰–„‡ ˙ÂÂ¯˙Ù·

‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰È‡ ˙Â¯Á˙· ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ˙ÚÈ‚Ù Æ±

˙ÈËÓÂËÂ‡ ÌÈÏ·ÂÎÎ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ˙Ó˙Î‰·˘ ˙ÂÈ˙ÈÈÚ·‰ ˘¯Â˘ ˙‡ ¯È·Ò ÂÊ ‰˜ÒÙ·
˙ÚÈ‚Ù ÚÂ„Ó ¯È·Ò ¨¯ÓÂ‡ ‰ÂÂ‰ ¨ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÙÚ· ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ·
ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰· ‰ÚÈ‚Ù‰ ÂÓÎ ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰È‡ ˙Â¯Á˙· Ì‰È‚ÂÒÏ ÌÈÈÎ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰

Æ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰

ÆÈÁÂ¯‰ ÌÈÈ˜ ÏÚ ¯ÂÓ˘Ï ÔÂˆ¯‰ Ï˘· ÌÈ¯ˆÂÈ ˙ÂÈÂÎÊ ÔÂ‚¯‡ È¯·Á ÌÈ¯ˆÂÈ ÔÈ· ÌÈ¯ÈÁÓ
ÔÂˆ¯‰ ÔÂ‚Î ¨ÌÈÈ˙¯·Á ÌÈÏÂ˜È˘ ¨ÈÏ‡¯˘È‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁ· ÂÓÎ ‡Ï˘ ¨˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡·
„ÁÈÈ Ï‡¯˘È· ÆÏ·ÂÎ ÂÈ‰ ¯„Ò‰‰ Ì‡ ‰Ï‡˘‰ ÌˆÚ ÁÂ˙È· ÌÈÏÏÎ ¨ÈÁÂ¯ ÔÈÈ˜ ÏÚ Ô‚‰Ï
ÍÈÏ‰Ï ˜¯ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ÌÈ˜È„ˆÓ‰ ®ÌÈÈ˙Â¯Á˙–ıÂÁ© ÌÈÈ˙¯·Á ÌÈÏÂ˜È˘ ˘¯ÂÙÓ· ˜˜ÂÁÓ‰
‰Ï‡ ÌÈÏÂ˜È˘ ÔÈ‡Â ¨ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰Ï ÔÈ„‰–˙È· ÈÙÏ ¯„Ò‰‰ Ï˘ ˘‡¯Ó ¯Â˘È‡ Ï˘

ÆÌÈÈ˙Â¯Á˙ ÌÈÏÂ˜È˘ ÍÓÒ–ÏÚ ˜¯ ˙Î˙Á˘ ¨Ï·ÂÎ ÂÈ‰ ¯„Ò‰‰ Ì‡ ‰Ï‡˘‰ ÏÚ ÌÈÎÈÏ˘Ó
¨‰ÂÓÓ‰ ÔÓ ˘‡¯Ó ¯ÂËÙ Ï‡¯˘È· Ï·˜Ï ˙ÂÏÂÎÈ ¯˙ÂÈ· ¯ÂÓÁ‰ ‚ÂÒ‰ ÔÓ ˙ÂÏÈ·Î Ì‚ ±¥
–ÏÚ© ˙È˙ÂÚÓ˘Ó ‰È‡ ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÙÚ· ˙Â¯Á˙· Ô˙ÚÈ‚Ù˘ ‡Â‰ ÍÎÏ È¯˜ÈÚ‰ È‡˙‰Â
ÌÈÏ·‚‰Ï ÔÈ„‰–˙È·Ó ˘‡¯Ó ¯Â˘È‡ Ï·˜Ï ˙ÂÈÂ˘Ú Ô‰Â ¨®ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ±¥ ÛÈÚÒ ÈÙ
π ÛÈÚÒ ÈÙ–ÏÚ© ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ÏÚ ÌÈ¯·Â‚‰ ÌÈÈ˙¯·Á ˙ÂÂ¯˙È ˘È ¯„Ò‰· Ì‡ ÌÈÈ˜ÒÚ

Æ®ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ
„È˙Ú ¨≤∞∞≥© ÂÈ¯Á˙ÓÏ ‰ÓÓ ‰‰‰ „ˆ‰ ÔÈ· ˙Â¯Á˙· ˙Ú‚ÂÙ‰ ‰ÏÈ·Î ‰ÏÈ‚ ß„ Â‡¯ ±µ

Æ®ÌÒ¯Ù˙‰Ï
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˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰ ®‡©

"exclusive) ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ È¯„Ò‰· Æ˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰ Ï˘ ÌÈ‚ÂÒ ‰ÓÎ ÌÈÓÈÈ˜
‰ÙÂ˜˙Ï ¨˙Â¯È˘ Â‡ ¯ˆÂÓ ˘ÂÎ¯Ï ·ÈÈÁ˙Ó ÁÂ˜Ï ¨ (dealing"; "exclusive purchasing"

‰Î ¨ÁÂ˙È‰ ˙Â¯È‰· Í¯ÂˆÏ ÆÌÈ¯Á˙Ó‰ ÌÈ˜ÙÒ‰ ÔÓ ‡ÏÂ ¨ÌÈÂÒÓ ˜ÙÒÓ ˜¯Â Í‡ ¨˙ÓÈÂÒÓ
ÈÒÁÈÓ ÌÈÂ˘ ÌÈÈÎ‡ ÌÈÒÁÈÏ Ì‚ ˙ÈÂ¯˜Ú Û˜˙ ÁÂ˙È‰ ÈÎ Ì‡ ¨ıÈÙÓ ÔÏ‰Ï ÁÂ˜Ï‰ ˙‡
ÈÙÎ Æ‰ÓÂ„ÎÂ ¨‰ÓÂ˘˙‰ ˙‡ ˙˘ÎÂ¯‰ ‰Ó¯ÈÙÏ ‰ÓÂ˘˙ ˜ÙÒ ÔÈ· ÌÈÒÁÈ‰ ÔÂ‚Î ¨ıÈÙÓ—˜ÙÒ
Ú‚ÙÈ ¯„Ò‰‰˘ ‡Â‰ ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ ¯„Ò‰· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚ÙÏ È¯˜ÈÚ‰ ˘˘Á‰ ¨ÏÈÚÏ ÂÈÈˆ˘
˜ÂÓÈˆ Â‡ ˜ÂÏÈÒ È„È–ÏÚ Â‡ ˜Â˘Ï ÌÈ˘„Á ÌÈ˜ÙÒ Ï˘ Ì˙ÒÈÎ ˙ÚÈÓ È„È–ÏÚ ˙Â¯Á˙·
˜Ï„‰ ˙ÂÁ˙ ·Â¯ ÂÈ‰ ¨Ï˘ÓÏ ±∂˜ÂÏ„˙‰ ˙ÂÁ˙ ÔÈÈÚ· ¨ÍÎ ÆÌÈ¯Á˙Ó ÌÈ˜ÙÒ Ï˘ ˙ÂÏÈÚÙ‰
˘ÂÏ˘Ï ¨‰˘ ÌÈ˘ÈÓÁ „Ú ÌÈÚ·¯‡Î Ï˘ ¨ÌÈÎÂ¯‡ ÌÈÁÂÂËÏ ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ È¯„Ò‰· ˙ÂÏÂ·Î
ÈÙ· ÌÒÁ ÂÂÈ‰ ‰Ï‡ ˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰ ¨‰ÂÓÓ‰ Ú·˜˘ ÈÙÎ ÆÏÂÂÒÂ ˜Ï„ ¨ÊÙ ∫˜Ï„‰–˙Â¯·Á
˙¯·Á Æ˙ÂË˜ ˜Ï„ ˙Â¯·Á Ï˘ ˙Â·Á¯˙‰ ÈÙ·Â ˜Â˘Ï ˙Â˘„Á ˜Ï„–˙Â¯·Á Ï˘ Ô˙ÒÈÎ
˙Â˘„Á ˜Ï„–˙ÂÁ˙ ˙Ó˜‰ ÆÌÈÎ¯ˆÏ ˜Ï„‰ ˙¯ÈÎÓ Ì˘Ï ˜ÂÏ„˙ ˙ÂÁ˙Ï ‰˜Â˜Ê ˜Ï„
˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰· ˙Â·¯ ˙ÂÁ˙ Ï˘ ‰ÏÈ·Î ¨ÔÎ–ÏÚ ÆÈÂ˘È¯ ÈÈ˘˜·Â ˙Â„·Î ˙ÂÈÂÏÚ· ‰ÎÂ¯Î

ÆÌÈ˘„Á ÌÈÒÎÏ ˙ÈÁÂÂ¯–È˙Ï·Ï ˜Ï„‰ ˜Â˘Ï ‰ÒÈÎ ÍÂÙ‰Ï ‰ÏÂÎÈ ÁÂÂË–ÈÎÂ¯‡
ÈÂÈÁ È‡˙ Æ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰È‡ ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ È¯„Ò‰· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ¨˙‡Ê ÌÚ
Â‡ ˜ÂÓÈˆ ¨˙¯Á‡© ÌÈËÚÓ ÌÈÈ˙ÂÚÓ˘Ó ÌÈ¯Á˙Ó ÏÂÏÎÈ ÌÈ˜ÙÒ‰ ˜Â˘˘ ‡Â‰ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚ÙÏ
ÌÈÓÈÈ˜ È¯‰˘ ¨˙Â¯Á˙· ˙È˙ÂÚÓ˘Ó ÌÈÚ‚ÂÙ ÌÈ‡ Ì˙ÒÈÎ ˙ÓÈÒÁ Â‡ ÌÈ„Á‡ ÌÈ˜ÙÒ ˜ÂÏÈÒ
Â‡ ˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰ È„È–ÏÚ ¢ÒÂÙ˙¢ ÌÈˆÈÙÓ‰Ó ÏÂ„‚ ÊÂÁ‡˘ ¨®ÌÈÈ˙ÂÚÓ˘Ó ÌÈ˜ÙÒ È„ ‡ÏÈÓÓ
‰ÒÈÎ˘ ¨˙ÈÒÁÈ ÌÈÎÂÓ ÌÈ˘Â˜È· ÈÏÚ· Ì‰ ÌÈÒÂÙ˙–‡Ï‰ ÌÈˆÈÙÓ‰˘ ¨ÌÈÈ‚ÂÏ‡ ÌÈ¯„Ò‰
ÈÈ˘˜ ¨˙Â„·Î ‰ÒÈÎ ˙ÂÈÂÏÚ ·˜Ú ‰˘˜Â ˙ÈÒÁÈ ‰¯˜È ‰ˆÙ‰‰ ÛÚÏ ˜ÙÒ Ï˘ ‰ÏÈ·˜Ó
˙È˙ÂÚÓ˘Ó ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ È¯„Ò‰ ÂÚ‚ÙÈ ‡Ï ÌÈ·¯ ÌÈ¯˜Ó· ¨¯ÓÂ‡ ‰ÂÂ‰ Æ‰ÓÂ„ÎÂ ÈÂ˘È¯

Æ˜Â˘‰ Ï˘ ÈË¯Ù ÁÂ˙È ˙·ÈÈÁÓ ‰Ï‡˘‰Â ¨˙Â¯Á˙·
Ì˙¯ËÓ ¯˘‡Î Ì‚ ¨Ì‰Ï˘ ÌÈˆÈÙÓ‰ ÏÂÓ ˙ÂÈ„ÚÏ·Ó ˙Â‰ÈÏ Â˘˜·È ÌÈ·¯ ÌÈ˜ÙÒ ¨ÔÎ‡
ÌÈ¯˜Ó· ÌÈÓÂÏ‚ ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ È¯„Ò‰·˘ ÌÂ˘Ó ¨ÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ ‰È‡
˙ÂÂ¯˙ÈÏ Ì‚ ÏÏÎ–Í¯„· ÌÈÓ‚¯Â˙Ó‰ ¨‰˜ÙÒ‰‰Â ‰ˆÙ‰‰ ˙ÂÏÈÚÈ ˙ÈÁ·Ó ˙ÂÂ¯˙È ÌÈ·¯
ÌÂ‡È˙ ÔÂ‚Î ¨¯˙ÂÈ ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈ‚ÂÒ‰ ÔÓ ÌÈÈ˜ÙÂ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÂÓÎ ‡Ï˘ ¨¯ÓÂ‡ ‰ÂÂ‰ ÆÌÈÈ˙¯·Á
‰˘ÈÎ¯ ÌÎÒ‰ ˙¯Î˘ ‰„·ÂÚ‰ ÌˆÚ ¨ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ˜Â˘ ˙˜ÂÏÁ Â‡ ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ÌÈ¯ÈÁÓ
Ï˜ È¯‰˘ ¨˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚ÙÏ ‰‰Â·‚ ˙Â¯·˙Ò‰ ÏÚ ‰ÓˆÚÏ˘Î ‰ÚÈ·ˆÓ ‰È‡ ˙È„ÚÏ·
ÈÙ–ÏÚ–Û‡ Æ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ È¯„Ò‰ ˙ÈÈ˘ÚÏ ˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï ˙«ÚÈ‰ ÏÚ ÚÈ·ˆ‰Ï ÌÈ·¯ ÌÈ¯˜Ó·
˜ÙÒ‰ ÔÂ·¯„Ï ÌÈ¯Â˘˜‰ ˙ÂÂ¯˙È· ¯·Â„Ó ±∑¨‰Ï‡ ˙ÂÂ¯˙È Ë¯ÙÏÓ ÂÊ ‰ÓÈ˘¯· ÌÂ˜Ó‰ ¯ˆ˘
ıÈÙÓ‰ Ì‡ ÔÂÈÓËÏ ˙Â„¯ÂÈ Í‡ ¨ıÈÙÓ‰ ÌÚ ˙Â¯˘˜˙‰‰ ˙‡ ˙Â¯Ù˘Ó‰ ˙ÂÚ˜˘‰ ÚÈ˜˘‰Ï
¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨˙ÂÏÏÂÎ ‰Ï‡ ÔÈÚÓ ˙ÂÚ˜˘‰ ÆÌÈ¯Á˙Ó ÌÈ˜ÙÒ ÌÚ È„Ó ¯ˆ˜ ÔÓÊ ÍÂ˙· ¯˘˜˙Ó

Æπ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ±∂
P. Areeda & L. Kaplow Antitrust Analysis (New York, 5th ed., 1997) ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ±∑

Æ770–773
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‰Ú˜˘‰ ¨ıÈÙÓ‰ ˙¯˘Î‰ ¨ÈÙÈˆÙÒ ıÈÙÓÏ ÌÈÎ¯ˆ ‰ÙÓ‰ ˜ÙÒ‰ È„È–ÏÚ ˙Â¯ÈÎÓ ÌÂ„È˜
Æ‰Ê· ‡ˆÂÈÎÂ ˜ÙÒ‰ Ï˘ ÔÈËÈÂÓ· ‰Ú˜˘‰ ¨ıÈÙÓ‰ Ï˘ Â˜ÒÚ ˙È˙˘˙·

ÏÏÎ¢ ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ ¯„Ò‰ ÏÚ Ì˘ÈÈÏ ÌÈ‚‰Â ‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó·˘ ‡ÏÙ ÔÈ‡ ÍÎ ÌÂ˘Ó
‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó· ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ ¯„Ò‰ ¨¯ÓÂ‡ ‰ÂÂ‰ Æ"per se" ¯ÂÒÈ‡Ó ÏÈ„·‰Ï ¨¢˙Â¯È·Ò
–‡Ï ‰ÚÈ‚Ù ˙ÓÈÈ˜˘ „ÈÚÓ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ Ï˘ ÈË¯Ù ÁÂ˙È Ì‡ ˜¯ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ‰ÂÂ‰Ó
±∏Æ˙Â¯Á˙· ¯„Ò‰‰ ˙ÚÈ‚Ù ˙‡ ÌÈ˜È„ˆÓ‰ ÌÈÈ˙¯·Á ˙ÂÂ¯˙È ÔÈ‡ ÈÎÂ ¨˙Â¯Á˙· ‰ÁÈÊ
‰˜ÈÒÙÏ Ú¯Â Á‡ ÔÈ‡ ˙ÈÙÂ¯È‡‰ ‰ÈÈÏÈ‰˜‰ Ï˘ ‰ËÙ˘Ó· Ô‰Â È‡˜È¯Ó‡‰ ËÙ˘Ó· Ô‰ ¨¯ÓÂÏÎ
ÌÚ ˙Á‡ ‰ÓÈ˘· ÏÂÏÎÎ ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ ¯„Ò‰ ˙˘¯ÙÓ‰ ¨ÂÏˆ‡ ˙ÓÈÈ˜‰ ˙Ù¯Â‚‰

Æ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰
˙ÓÈ˘¯· ÏÂÏÎÎ ˙ÈÏ‡¯˘È‰ ‰˜ÈÒÙ‰ È„È–ÏÚ Ì˙ÎÂ‰˘ ˙ÂÈ„ÚÏ· ¯„Ò‰ Ï˘ ÛÒÂ ‚ÂÒ
˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰ ‡Â‰ ˙Â¯Á˙· Ô˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î Â‡¯ÈÈ˘ ˙ÂÏÈ·Î‰
ıÈÙÓ ÈÙÏÎ ·ÈÈÁ˙Ó ˜ÙÒ ÂÈÙÏ˘ ¯„Ò‰ ‰Ê ¨¯ÂÎÊÎ Æ(sole outlet, exclusive distribution)

˙¯·˙ÒÓ‰ ‰ÚÈ‚Ù‰ ÔÈ‡ ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰ Ï˘ ‰¯˜Ó· Ì‚ ÆıÈÙÓ Â˙Â‡Ï ˜¯ ¯ÂÎÓÈ ‡Â‰˘
Í„È‡Ó ¨‰¯˜Ó‰ ˙Â„·ÂÚ· ÈÂÈÁ ÔÙÂ‡· ‰ÈÂÏ˙ ‡Ï‡ ¨‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙·
¯È·Ò‰Ï ˙ÂÏÂÎÈ‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚ÙÏ ˙Â¯Â˘˜ ÔÈ‡˘ ˙ÂËÚÓ–‡Ï ˙«ÚÈ‰ ˙ÂÓÈÈ˜ ¨‡ÒÈ‚
‰È‡ ÛÚ· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰˘ ‰·ÈÒ‰ ±πÆ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ È¯„Ò‰Ï ÌÈÚÈ‚Ó ıÈÙÓÂ ˜ÙÒ ÚÂ„Ó
Â‡ ¯ˆÂÓ‰ ÈˆÈÙÓ ÔÈ· ˙Â¯Á˙ ÏÚ ˜¯ ¯È˘È ÔÙÂ‡· ÚÈÙ˘Ó ¯„Ò‰‰˘ ‡È‰ ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ
˜ÙÒ‰ ÔÈ· ˙Â¯Á˙‰ ÏÚ ÍÈÏ˘Ó ‡Â‰ ÌÈ˙ÈÚÏ ˜¯Â ¨˙ÂÈ„ÚÏ·‰ ˙‡ ‰˜Ó‰ ˜ÙÒ‰ Ï˘ ˙Â¯È˘‰
˜ÙÒ Ï˘ ˙Â¯È˘‰ Â‡ ¯ˆÂÓ‰ ÈˆÈÙÓ ÔÈ· ˙Â¯Á˙‰ ÈÎ ‰‡¯Ó ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È ÆÂÈ¯Á˙Ó ÔÈ·Ï

ÆÔÎ¯ˆÏ ¯ÈÁÓ‰ ÏÚ ÏÏÎ–Í¯„· ‰ÎÈÏ˘Ó ‰È‡ ÌÈÂÒÓ

Tampa Elettric Co. v. Nashville Coal Co., 365 U.S. 320, 327, ∫˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· Â‡¯ ±∏
81 S.Ct. 623 (1961); Maris Distrib. Co. v. Anheuser-Busch, Inc., 302 F.3d 1207,

1218 (2002); Minnesota Ass'n of Nurse Anesthetists v. Unity Hosp., 208 F.3d

Case no. 23/67 Brasserie de ∫Â‡¯ ˙ÈÙÂ¯È‡‰ ‰ÈÈÏÈ‰˜·Â Æ655, 660, 661 (2000)

Haecht I v. Wilkin and Wilkin, 1967 ECR 407; Case no. C-234/89 Delimitis v.

˙ÈËÓÂËÂ‡ ¯ËÂÙ‰ ‚ÂÒ ¯ÂËÙ Ì‚ ÌÈÈ˜ ‰ÙÂ¯È‡· ÆHenniger Brau AG, 1991 ECR I-935

Commission Regulation (EC) No 1582/97, ∫Â‡¯ Æ˙È„ÚÏ·‰ ‰˘ÈÎ¯‰ È¯„Ò‰Ó ˜ÏÁ
È¯„Ò‰Ó ˜ÏÁÏ ‚ÂÒ ¯ÂËÙ ÌÈÈ˜˘ „·Ï· ‰„·ÂÚ‰ ÌÏÂ‡ Æ1997 OJ L 214, 30 July 1997

‰˘ÈÎ¯ È¯„Ò‰ Ï˘ ˙ÈËÓÂËÂ‡ ‰ÏÈÒÙÏ ˙Ó¯Â‚ ‰È‡ ˙ÈÙÂ¯È‡‰ ‰ÈÈÏÈ‰˜· ˙È„ÚÏ·‰ ‰˘ÈÎ¯‰
¯ÂËÙ ÌÈÈ˜˘ Û‡ ÆÏ‡¯˘È· Ì‚ ÔÈ„‰ ‡‰È˘ ÈÂ‡¯ ÍÎ Æ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ÌÈ‰ ÌÈ‡˘ ˙È„ÚÏ·
ÌÈÒÎ ÌÈ‡˘ ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ È¯„Ò‰ Ì‚ ¨®±∞ ‰¯Ú‰  ÏÈÚÏ© ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ È¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ
Ì˙ÚÈ‚Ù ˙ÈË¯Ù ˜„·È˙˘ ÌÈÈÂ‡¯ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ Ï˘ ˙ÂÈÏÏÂÎ‰Â ˙Â¯ÈÓÁÓ‰ ˙Â˘È¯„‰ È·‚Ï

ÆÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰Î ÂÓ˙ÎÂÈ˘ ÈÙÏ ÛÚ· ˙Â¯Á˙·
Areeda & Kaplaw, supra note 17, at pp. 637–638; D. Gilo "Retail ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ±π
Competition Percolating through to Suppliers-and the use of vertical

integration, tying and vertical restraints to stop it" 20 Yale Journal on

ÆRegulation (2003) 25, 54–56
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ÌÈ¯Á˙Ó ˜ÙÒÏ ¨‰Â˘‡¯‰ ‰Ó‚Â„· Æ˙ÂÓ‚Â„ È˙˘ ˙ÂÚˆÓ‡· ¨‰¯ˆ˜· ¨ÂÊ ‰„Â˜ ÌÈ‚„
ÌÈ˜ÙÒ‰˘ ÌÈ‚˙ÂÓ· ‰¯Á˙Ó˘ ¨ÂÏ˘ ‚˙ÂÓ‰ ˙‡ ¯ÎÂÓ ˜ÙÒ ÏÎÂ ¨ÌÈ·¯ ÌÈ¯Á˙Ó ıÈÙÓÏÂ ÌÈ·¯
Æ‡ ıÈÙÓÏ ˜¯ ®‡ ‚˙ÂÓ© ÂÏ˘ ¯ˆÂÓ‰ ˙‡ ¯ÂÎÓÏ ·ÈÈÁ˙Ó ‡ ˜ÙÒ˘ ÁÈ ÆÌÈ¯ÎÂÓ ÌÈ¯Á‡‰
‰ÏÚÈ Ì‡˘ ÌÂ˘Ó ¨ÔÎ¯ˆÏ ¯ÈÁÓ· ˙Ú‚ÂÙ ‰È‡ ‡ ‚˙ÂÓ ˙‡ ¯ÎÂÓ‰ ¯Á‡ ıÈÙÓ ÔÈ‡˘ ‰„·ÂÚ‰
˙‡ ¨¯˙ÂÈ ÍÂÓ ¯ÈÁÓ· ¨Ï˜· ˘ÂÎ¯Ï ÌÈÎ¯ˆ‰ ÂÏÎÂÈ ¨‡ ‚˙ÂÓ Ï˘ Â¯ÈÁÓ ˙‡ ‡ ıÈÙÓ
‡ ıÈÙÓ ÔÎ–ÏÚ Æ‡ ıÈÙÓ Ïˆ‡ Û‡ Â‡ ÌÈ¯Á˙Ó‰ ÌÈˆÈÙÓ‰ Ïˆ‡ Ï˘ÓÏ ¨ÌÈ¯Á˙Ó‰ ÌÈ‚˙ÂÓ‰
˘Â¯„È ‡Â‰Â ¨‡ ‚˙ÂÓ Ï˘ È„ÚÏ·‰ ıÈÙÓ‰ ‡Â‰˘ ‰„·ÂÚ‰ ˙‡ ‰Ú¯Ï ÏˆÏ Ï‚ÂÒÓ ÂÈ‡

ÆÌÈÈ˙Â¯Á˙ ÌÈ¯ÈÁÓ
ÆÌÈ¯Á˙Ó ÌÈ‚˙ÂÓ ÂÏ ÔÈ‡ ÈÎÂ ¨˜Â˘· „ÈÁÈ‰ ˜ÙÒ‰ ‡Â‰ ‡ ˜ÙÒ˘ ÁÈ ‰ÈÈ˘‰ ‰Ó‚Â„·
¨‰Ú˙Ù‰‰ ‰·¯ÓÏ øÚ‚ÙÈ‰Ï ÔÎ¯ˆÏ ¯ÈÁÓ‰ ÏÂÎÈ Ì‡‰ ¨‡ ıÈÙÓÏ ˙ÂÈ„ÚÏ· Ô˙Â ˜ÙÒ‰ ¯˘‡Î
˜ÙÒ‰ Ì‡ Ì‚ Æ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰È‡ ‰·Â˘˙‰ Ô‡Î Ì‚˘ ‰‡¯Ó ˜ÈÓÚÓ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È
¯ÈÁÓ‰ ˙ÂÚˆÓ‡· ÔÎ¯ˆÏ ¯ÈÁÓ· ËÏÂ˘ ˜ÙÒ‰ ¨ÌÈ¯Á˙Ó ÌÈˆÈÙÓ ‰ÓÎÏ ¯ÎÂÓ ÈËÒÈÏÂÙÂÂÓ‰
ÔÎ¯ˆÏ ¯ÈÁÓÏ ‰ÏÈ·ÂÓ ÌÈˆÈÙÓ‰ ÔÈ· ˙Â¯Á˙‰ Ì‡ ÆÌÈˆÈÙÓ‰ ÔÓ ˘¯Â„ ‡Â‰˘ ÈÂËÈÒ‰
˙Â˘ÚÏ ˜ÙÒ‰ ÏÚ˘ ÏÎ ¨®ÈËÒÈÏÂÙÂÂÓ‰ ¯ÈÁÓ‰© ˜ÙÒ‰ ˙ÈÁ·Ó ÈÏÓÈËÙÂ‡‰ ¯ÈÁÓÏ ˙Á˙Ó˘
¯ÈÁÓ‰ ˙‡ ˙ÂÏÚ‰Ï ‡Â‰ ÈËÒÈÏÂÙÂÂÓ‰ ¯ÈÁÓÏ „Ú ÔÎ¯ˆÏ ¯ÈÁÓ‰ ˙‡ ˙ÂÏÚ‰Ï ˙Ó–ÏÚ
È¯‰˘ ¨ÔÎ¯ˆÏ ¯ÈÁÓ‰ ˙‡ ˙ÂÏÚ‰Ï ÂˆÏ‡ÈÈ ÌÈˆÈÙÓ‰ ÆÌÈˆÈÙÓ‰Ó ˘¯Â„ ‡Â‰˘ ÈÂËÈÒ‰
˙ÂÈ„ÚÏ· Ô˙Â ˜ÙÒ‰ ¯˘‡Î ¨ÌÓÂ‡ Æ¯˙ÂÈ ˙Â‰Â·‚ ‰„ÈÁÈ ÏÎ ˙˘ÈÎ¯Ï ˙ÂÈÏÂ˘‰ Ì‰È˙ÂÈÂÏÚ
‰ÎÂÊ ıÈÙÓ‰Â ¨ÌÈÚ‚Ù ÌÈ¯Á‡‰ ÌÈˆÈÙÓ‰ ¨˙ÓÏÚ ÌÈˆÈÙÓ‰ ÔÈ· ˙Â¯Á˙‰ ¨„Á‡ ıÈÙÓÏ
ÌÈ‡·Ó ÌÈÈÏÎÏÎ ÌÈÏ„ÂÓ ¨ÌÏÂ‡ ÆÔÎ–ÈÙÏ ÂÏ ‰˙È‰ ‡Ï˘ ˙ÏÂÎÈ ¨ÌÈ¯ÈÁÓ ˙ÂÏÚ‰Ï ˙ÏÂÎÈ·
¯ÈÁÓ‰Ó ‰Â·‚ ÂÈ‡˘ ¯ÈÁÓ ÏÚ ÔÎ¯ˆÏ ¯ÈÁÓ‰ ˙‡ „ÈÓÚÈ˘ Ô˙ÓÂ–‡˘Ó ÂÏ‰È ıÈÙÓ‰Â ˜ÙÒ‰˘

 ≤∞ÆÈËÒÈÏÂÙÂÂÓ‰
˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ È„Î ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰· ÔÈ‡˘ ‡È‰ ‰Ï‡ ˙ÂÓ‚Â„Ó ‰˜ÒÓ‰ ¨‰¯Â‡ÎÏ
˜Â˘· ÌÈÓÈÈ˜ ¯˘‡Î˘ ˙Â‡ˆÂÓ ¯˙ÂÈ ˙Â˘È„Á ˙ÂÈÏÎÏÎ ˙ÂÈ¯Â‡È˙ ¨˙‡Ê ÌÚ ≤±Æ‰¯˜Ó ÌÂ˘·

¯ÈÁÓ ÚÂ·˜Ï ÌÈÙ‡Â˘ ıÈÙÓ‰Â ˜ÙÒ‰ ¨ÌÈÙ˙Â˘Ó‰ Ì‰ÈÁÂÂ¯ ˙‡ ‡È˘‰Ï ˙Ó–ÏÚ ¨¯ÓÂ‡ ‰ÂÂ‰ ≤∞
˙ÂÚˆÓ‡· ÌÈÙ˙Â˘Ó‰ Ì‰ÈÁÂÂ¯ ˙‡ Ì‰ÈÈ· ˜ÏÁÏ Ê‡Â ¨˙Á‡ ‰Ó¯ÈÙ Ì‰ ÂÏÈ‡Î ÔÎ¯ˆÏ
ÌÈÎÒÓ ˜ÙÒ‰ Â·˘ ¨ÔÂÈÎÈÊ ¯„Ò‰ È„È–ÏÚ ¨Ï˘ÓÏ ¨˙‡Ê ˙Â˘ÚÏ ÌÈÏÂÎÈ Ì‰ ÆÌ‰ÈÈ·˘ ‰ÊÂÁ‰
ÂÊ ‰Á‰Ï ‰¯ÂÓ˙·Â ¨˜ÙÒ‰ Ï˘ ˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÂÏÚÏ ‰ÂÂ˘‰ ¯ÈÁÓ· È„ÚÏ·‰ ıÈÙÓÏ ¯ÂÎÓÏ
ÈËÒÈÏÂÙÂÂÓ‰ ¯ÈÁÓ‰ ˙‡ ıÈÙÓ‰ Ú·˜È Ê‡ Â‡ ÆÌÈÚÂ·˜ ÔÂÈÎÈÊ ÈÓ„ ˜ÙÒÏ ÌÏ˘Ó ıÈÙÓ‰
¨¯˙ÂÈ ÍÂÓ ¯ÈÁÓ Û‡ ¨Ë¯ÙÏÓ Ô‡Î ‰¯ˆ ‰ÚÈ¯È‰Â ˙Â‡¯‰Ï Ô˙È˘ ÈÙÎ ¨ÌÈ˙ÈÚÏ Â‡ ¨ÔÎ¯ˆÏ
∫Â‡¯ ÆıÈÙÓÏ ‰˙Ú ¢¯·ÚÂÓ¢ ˜ÙÒÏ ÌÈÙÏ ‰È‰˘ ÌÈ¯ÈÁÓ ˙ÚÈ·˜Ï ÈËÒÈÏÂÙÂÂÓ‰ ÁÂÎ‰Â
G.F. Mathewson & R.A. Winter "An Economic Theory of Vertical Restrains" 15

ÆRand J. of Econ. (1984) 27

Æ˙Â¯Á˙· ÏÏÎ ÌÈÚ‚ÂÙ ÌÈ‡ ‰Ï‡ ÔÈÚÓ ÌÈ¯„Ò‰ ÈÎ ˙Âˆ¯Á ÂÙÈË‰˘ ÌÈÏÎÏÎ ÂÈ‰ ¨ÔÎ‡ ≤±
P. Areeda & D.F. Turner Antitrust Law – An Analysis of Antitrust ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯
Principles and their Applications (New York, 2nd ed., 2002, Vol. 3) 725B,

297–298; R.H. Bork The Antitrust Paradox: A Policy at War with Itself (New

˜ÙÒÏ ˜ÙÒ‰ ·Â¯ÈÒ Ï˘ È‚ÂÏ‡‰ ¯˘˜‰· ÂÚÓ˘ ˙ÂÓÂ„ ˙ÂÚË ÆHaven, 1978) 289

                                            



„¢Ò˘˙  ˇ  ÊÎ ËÙ˘Ó ÈÂÈÚø˜Â‰–„‡ ˙Â¯„‚· ÔÂÙËÈ˘‰ ˙‡ ÌÂÒÁÏÂ ÌÈÏ·ÂÎ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ¯ÎÒ ˙‡ ıÂ¯ÙÏ ÈÂ‡¯ Ì‡‰

761

Ô‰ ¨˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ¯˜Ó· ¨ÏÂÏÚ ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰ ¨ÌÈËÚÓ ÌÈˆÈÙÓÂ ÌÈ˜ÙÒ
˜Â˘Ï ÌÈÈÙÈˆÙÒ‰ ¨ÌÈ·¯ ÌÈ·ÈÎ¯Ó· ‰ÈÂÏ˙ ‰ÚÈ‚Ù‰ ÆÌÈ˜ÙÒ‰ ÛÚ· Ô‰Â ÌÈˆÈÙÓ‰ ÛÚ·
Ï˘ ÌÈˆÈÙÓ‰ ÔÈ· ˙Â¯Á˙‰ ÈÙÂ‡ ¨ÌÈ¯Á˙Ó‰ ÌÈ˜ÙÒ‰ Ï˘ ¯ÂˆÈÈ‰ ¯˘ÂÎ ÔÂ‚Î ¨ÔÂ„È‰
ÌÈ‡˘ ÈÓ Ï˘ ÔÈËÈÂÓ Á˙ÙÏ ÌÈÏÂÎÈ ÌÈ˜ÙÒ Ì‡ ‰Ï‡˘‰ ¨ÌÓˆÚ ÔÈ·Ï ÌÈÂ˘‰ ÌÈ‚˙ÂÓ‰
Ï˘ ÌÈˆÈÙÓ‰ ÔÈ· ˙Â¯Á˙ ˙ÓÈÈ˜ ¯˘‡Î ¨‚ÏÊÓ‰ ‰ˆ˜ ÏÚ ≤≤ÆÈÏÂÎÂ ÌÈˆÈÙÓÏ ˙ÂÁ‰ ÌÈ˙Â
˜ÈÚ‰Ï ÈËÒÈÂË¯ÂÙÂ‡ ıÈ¯Ó˙· ÈÂ·˘ ˜ÙÒ‰ ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ¯˜Ó· ÈÎ ˙Â‡¯‰Ï Ô˙È ¨˜ÙÒ‰
ÌÈÈÂËÈÒ ÌÈ¯ÈÁÓ „È¯Â‰Ï È„Î ‰· ˘È˘ ‰ÚÙÂ˙ ¨¯Á‡ ıÈÙÓ ÔÂ·˘Á–ÏÚ „Á‡ ıÈÙÓÏ ˙ÂÁ‰
ÔÈ· ˙Â¯Á˙ ÚÂÓÏ Í¯„ ‡È‰ ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰˘ ÔÂÂÈÎÓ ÆÌÈÎ¯ˆ‰ Ï˘ Ì˙·ÂËÏ — ÌÈÈÂÚÓ˜Â
„Á‡ ıÈÙÓÏ ˙ÂÁ‰ ˙˙Ï ‡Ï ÔÈÓ‡ ÔÙÂ‡· ·ÈÈÁ˙‰Ï ˜ÙÒÏ ˙¯˘Ù‡Ó ‡È‰ ¨˜ÙÒ‰ Ï˘ ÌÈˆÈÙÓ
Û‡ ¨˙‡Ê ÌÚ ÆÌÈÈÂÚÓ˜‰Â ÌÈÈÂËÈÒ‰ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙‡ ˙ÂÏÚ‰Ï ÍÎ·Â ¨¯Á‡ ıÈÙÓ ÔÂ·˘Á–ÏÚ
˙·ÂÓ ‡È‰ ÔÈ‡ ¨˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ È¯„Ò‰· ˙È¯˘Ù‡ ˙Â¯Á˙· ‰ÁÈÊ–È˙Ï·Â ˙¯·˙ÒÓ ‰ÚÈ‚Ù˘

Æ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰· ÂÓÎ ÏÏÎ ‰ÈÏ‡Ó
˙ÂÈ‰Ï ÌÈÏÂÎÈ ¨˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ È¯„Ò‰ ÂÓÎ ¨˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ È¯„Ò‰ Ì‚ ¨ÔÎ–ÏÚ ¯˙È
˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ Â‰˘ÏÎ ÔÂˆ¯Ï ˙Â¯Â˘˜ ÔÈ‡˘ ˙Â·¯ ˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï ˙«ÚÈ‰ È„È–ÏÚ ÌÈÚ»Ó
˙Â¯ÈÎÓ ÌÂ„È˜ „„ÂÚÏ È„Î ÌÈ˙ÈÚÏ ıÂÁ ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ ÆÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ·
ÔÈËÈÂÓ· ‰Ú˜˘‰ ¨‰ÈÙÏÂ ‰¯ÈÎÓ‰ ¯Á‡Ï ÌÈ˙È‰ ÌÈ˙Â¯È˘· ‰Ú˜˘‰ ¨ıÈÙÓ‰ „ˆÓ ÏÈÚÈ
Â˙Â‡ Ï˘ ÌÈˆÈÙÓ ÔÈ· ˙Â¯Á˙ ¯˘ÙÂ‡˙ Ì‡˘ ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨‡Â‰ ˘˘Á‰ Æ‰ÓÂ„ÎÂ ıÈÙÓ‰ Ï˘
¨ÌÈ¯Á˙Ó ÌÈˆÈÙÓ˘ ˘˘ÁÓ ‰Ï‡ ˙ÂÚ˜˘‰ ÚÈ˜˘‰Ï ıÈÙÓ‰ Ï˘ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ÂÓÏÚÈÈ ¨‚˙ÂÓ

 ≤≥ÆıÈÙÓ‰ Ï˘ ÂÈ˙ÂÚ˜˘‰ ÁÂÎÓ ÌÈÁ–˙ÚÈÒ ÂÒÙ˙È ¨‰Ï‡Î ˙ÂÚ˜˘‰ ÌÈÚÈ˜˘Ó ÌÈ‡˘
Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰ ÌÈ˙Î‰Ï ‰˜„ˆ‰ ÌÂ˘ ÔÈ‡˘ ‡Â‰ ‰Ê ÁÂ˙ÈÓ ¯ÒÓ‰
ÈÈ„· ¨ÔÎ‡ ÆÈÙÈˆÙÒ‰ ¯„Ò‰‰ ‡Â˘ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ÁÂ˙ÈÏ ¯˘˜ ÈÏ·
ÂÈ‡ ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰ ¨˙ÈÙÂ¯È‡‰ ‰ÈÈÏÈ‰˜‰Â ˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡ Ï˘ ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰
ÈÙ–ÏÚ Á˙ÂÓ ¨ÏÈÚÏ ÔÂ„È˘ ˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ ¯„Ò‰ ÂÓÎ ¨‡Â‰ Ì‚ ‡Ï‡ ¨per se ¯ÂÒ‡Ï ·˘Á
ÈÙÏ ÌÈ¯Á‡ ÌÈ¯ËÓ¯ÙÂ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ˙Â¯Á˙· Â˙ÚÈ‚Ù ˙„ÈÓ ˙‡ ˜„Â·‰ ˙Â¯È·Ò ÏÏÎ

 ≤¥ÆÏ·ÂÎÎ ¯„Ò‰‰ ˙Ó˙Î‰

J. Cirace "An Economic ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ÆÂÏ˘ ¢È„ÚÏ·‰ ıÈÙÓ¢Ï „·ÏÓ ÌÈˆÈÙÓÏ
Analysis of Antitrust Law’s Natural Monopoly Cases" 88 W. Va. L. Rev. (1985–

1986) 677, note 197 and accompanying text; C.R. Andres "Refusals to Deal by

Vertically Integrating Newspaper Monopolists: Paschall v. Kansas City Star

ÆCo." 11 Wm. Mitchell L. Rev. (1985) 527, note 170 and accompanying text

 ÆGilo, supra note 19, at pp. 54–56  ∫Â‡¯ ≤≤
L.G. Telser "Why Should Manufacturers Want Fair Trade?" 3 J. L. ªÏ˘ÓÏ ¨Â‡¯ ≤≥

ÆEcon. (1960) 86

Schwing Motor Co. v. Hudson Sales Corp., 138 F. ∫Ï˘ÓÏ ¨˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· Â‡¯ ≤¥
Supp. 899 (1956, C.D. Md.), aff'd, 239 F.2d 176 (1956), cert. denied, 355 U.S.

823, 78 S.Ct. 30 (1957); Packard Motor Car Co. v. Webster Motor Car Co., 243

‰ÈÈÏÈ‰˜· ÆF.2d 418 (1957), cert. denied, 355 U.S. 822, 78 S.Ct. 29 (1957)
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‰‰ ıÈÙÓ ÏÎ Í‡ ¨ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ÌÈ„Á‡ ÌÈˆÈÙÓÏ ¯ÎÂÓ ˜ÙÒ‰ Ì‰·˘ ÌÈ¯„Ò‰ Ì‚
‰˜ÂÏÁ ∫ÔÏ‰Ï© ÌÈÂÒÓ ‰ÈÈÒÂÏÎÂ‡ Í˙Á È·‚Ï Â‡ ÌÈÂÒÓ ÈÙ¯‚Â‡È‚ ¯ÂÊÈ‡· ˙ÂÈ„ÚÏ·Ó
˜Â˘· „Á‡ ıÈÙÓÏ ¯ÂÎÓÏ ·ÈÈÁ˙Ó ˜ÙÒ‰ Â·˘ ¯„Ò‰Ï È‚ÂÏ‡ ÔÙÂ‡· ÌÈÂ„È ¨®˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë
¨ÏÈÚÏ ¯ÂÓ‡Î ¨˙ÈÏ‡¯˘È‰ ‰˜ÈÒÙ· ˙¯„‚ÂÓ ˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë ‰˜ÂÏÁ Ì‚ ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ÆÈËÂÂÏ¯‰
Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ÍÎÈÙÏ ‰ÂÂ‰Ó‰Â ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®≥©®·©≤ ÛÈÚÒ ¯„‚Ï ˙ÒÎ‰ ¢˜Â˘ ˙˜ÂÏÁ¢Î
‰È‡ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë ‰˜ÂÏÁ· Ì‚ ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó Æ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ·
‰ÚÈ‚Ù ˙ÂÒÒ·Ó‰ ˙ÂÈÏÎÏÎ ˙ÂÈ¯Â‡È˙ ˙ÂÁÙ ˙ÂÓÈÈ˜ ¨‡Â‰ ÍÂÙ‰ ÆÏÏÎ ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ
Â·˘ ‰¯˜Ó· ¯˘‡Ó ÌÈ„Á‡ ÌÈˆÈÙÓ ÔÈ· ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ Ï˘ ˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë ‰˜ÂÏÁ· ˙Â¯Á˙·
˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï‰ ˙«ÚÈ‰‰ ≤µÆÂÏÂÎ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· „Á‡ ıÈÙÓÏ ˜¯ ¯ÂÎÓÏ ·ÈÈÁ˙Ó ˜ÙÒ‰
¨ÛÂÒ·Ï Æ˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë ‰˜ÂÏÁ È·‚Ï Ì‚ ˙ÂÏÁ ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰ ÔÈÈÚÏ ÏÈÚÏ Â¯ÎÊÂ‰˘
˙ÈËÓÂËÂ‡ ¯„Ò‰‰ ˙‡ ÌÈ˙ÎÓ ‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó‰ ÔÈ‡ ˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë ‰˜ÂÏÁ Ï˘ ‰¯˜Ó· Ì‚

 ≤∂Æ˙Â¯È·Ò‰ ÏÏÎ ˙¯‚ÒÓ· Â· Ô„ ‡Ï‡ ¨Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î

ÌÈÈ·¯Ó ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ®·©

˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡˘ È·¯Ó‰ ¯ÈÁÓ‰ ˙·˙Î‰ ‡Â‰ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ÂÂ„È˘ ÌÈ¯„Ò‰‰ „Á‡
®Ï˜¯ÈË ËÙÂ˘‰ Ï˘ Ì‚ ‰‡¯ÎÂ© ¯Â‡ ËÙÂ˘‰ Ï˘ ‡ˆÂÓ‰–˙„Â˜ ÆÌÈÈÂÓÓ ˙Â·‚Ï ˙È‡˘¯
¯Á‡Ó ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®±©®·©≤ ÛÈÚÒ ÈÙÏ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰· ¯·Â„Ó˘ ¨ÏÈÚÏ ¯ÂÓ‡Î ¨‡È‰
È¯„Ò‰ Ï˘ ‰¯˜Ó· ÂÓÎ ¨È·¯Ó ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ Ï˘ ‰¯˜Ó· Ì‚ Æ¯ÈÁÓ‰ È·‚Ï ‰ÏÈ·Î· ¯·Â„Ó˘
¯˘˜ ÈÏ· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰· ¯·Â„Ó ÈÎ ˙ÈÏ‡¯˘È‰ ‰˜ÈÒÙ‰ ˙˘È‚ ¨ÏÈÚÏ ÂÂ„È˘ ˙ÂÈ„ÚÏ·
Ì‰Ï Ï‡˘ ¨È·¯Ó ¯ÈÁÓ ÌÈˆÈÙÓÏ ·È˙ÎÓ ˜ÙÒ‰ ¯˘‡Î Æ˙ÈÏÓÂ‡ ‰È‰ ˙Â¯Á˙· Â˙ÚÈ‚ÙÏ
Ï‡ ÈÂÚÓ˜‰ ¯ÈÁÓ‰ ˙„¯Â‰Â ÌÈˆÈÙÓ‰ ÔÈ· ˙Â¯Á˙ ÏÒÂÙ ¯„Ò‰‰ ÔÈ‡ ¨ÂÓÓ ‰Â·‚ ˙Â·‚Ï
˜¯ ‰ÏÂÎÈ È·¯Ó ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰˘ ¯ÓÂ‡ ‡È¯·‰ ÔÂÈ‚È‰‰ ¨ÂÊ ‰ÈÁ·Ó ÆÈ·¯Ó‰ ¯ÈÁÓÏ ˙Á˙Ó

Â·˘ ¯ÂÊÈ‡· ÈÎ ıÈÙÓ ÈÙÏÎ ˜ÙÒ‰ Ï˘ ˙Â·ÈÈÁ˙‰ È·‚Ï ÏÁ ˙Â¯È·Ò‰ ÏÏÎ ¨˙ÈÙÂ¯È‡‰
ÌÈˆÈÙÓÏ Â‡ ÌÈÈÙÂÒ ÌÈÎ¯ˆÏ ÂÏ˘ ¯ˆÂÓ‰ ˙‡ ˜ÙÒ‰ ˜ÙÒÈ ‡Ï ¨˙ÂÈ„ÚÏ· ıÈÙÓ‰ Ï·È˜
Case no. 56/65 Societe Technique Miniere v. Maschinenbau Ulm ∫Â‡¯ ÆÌÈ¯Á˙Ó
ÌÈ‡˙· ¨ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ‰ÊÎ ‚ÂÒÏ ‚ÂÒ ¯ÂËÙ Ì‚ ‰ÙÂ¯È‡· ÌÈÈ˜ ÆGmbH, 1966 ECR 235

¨ÌÓÂ‡ ÆCommission Regulation (EC) No 1582/97, supra note 18 ∫Â‡¯ ÆÌÈÓÈÂÒÓ
¨˜ÙÒ‰ ÏÚ ¯˙ÂÈ ˙ÂÙÈ¯Á ˙ÂÏ·‚ÓÏ ‰¯˙È ‰¯ÓÂÁ· ÌÈÒÁÈÈ˙Ó ˙ÈÙÂ¯È‡‰ ‰ÈÈÏÈ‰˜‰ ÈÈ„
Ï˘ ‰È¯ÂËÈ¯ËÏ ıÂÁÓ˘ ÌÈˆÈÙÓ È„È–ÏÚ ¯ˆÂÓ‰ Ï˘ ¢ÏÈ·˜Ó ‡Â·È¢ ÚÂÓÏ Â˙Â‡ ˙Â·ÈÈÁÓ‰
Volkswagen, O.J. ∫ÔÈÈÚ· ˙ÈÙÂ¯È‡‰ ˙Â·Èˆ‰ ˙ËÏÁ‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ÆÈ„ÚÏ·‰ ıÈÙÓ‰
ÏÚ ÏÁ ÂÈ‡ ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰Ï ÈÏ‡¯˘È‰ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ Ì‚˘ ‰‡¯ ÆL124, 25 April 1998

ÏÈÚÏ ¨˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ÈÓÎÒ‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ Â‡¯ Æ¢ÏÈ·˜Ó ‡Â·È¢ ˙ÚÈÓÏ ‰Ï‡ ÔÈÚÓ ˙ÂÏ·‚Ó
Æ±∞ ‰¯Ú‰

˜Â˘ Ï˘ ‰·Ó· ÚÂ‚ÙÏ ‰ÏÂÏÚ „·Ï· „Á‡ ıÈÙÓÏ ¯ÂÎÓÏ ˙Â·ÈÈÁ˙‰˘ ‡È‰ ÍÎÏ ‰·ÈÒ‰ ≤µ
Æ˜Â˘‰ ‰·Ó· ÚÂ‚ÙÏ ‰ÏÂÏÚ ‰È‡ ÌÈˆÈÙÓ ÔÈ· ˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë ‰˜ÂÏÁ˘ „ÂÚ· ¨‰ˆÙ‰‰

Continental T.V. v. GTE Sylvania, 433 U.S. 36, 97 S.Ct. 2549 ∫˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· Â‡¯ ≤∂
 Æ≤¥ ‰¯Ú‰· ¨ÏÈÚÏ ˙Â¯ÎÊÂ‡Ó‰ ˙ÂÎÏ‰‰ ˙‡ ˙ÈÙÂ¯È‡‰ ‰ÈÈÏÈ‰˜·Â ¨(1977)
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‡ÏÂ ¨®ÌÈ¯ÈÁÓ ˙ÂÏÚ‰Ï ıÈÙÓ‰ Ï˘ ÂÂˆ¯ ÈÂÎÈ„ È„È–ÏÚ© ÔÎ¯ˆÏ ¯ÈÁÓ‰ ˙‡ „È¯Â‰Ï
ÆÂ˙ÂÏÚ‰Ï

ÔÈÚ· È·¯Ó ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰Ï ÌÈ¯„Ò‰ ¨‰ÏÈÁ˙· ¨‰˙‡¯ ˙È‡˜È¯Ó‡‰ ‰˜ÈÒÙ‰˘ Û‡ ¨ÔÎ‡
ÂÊ ‰ÎÏ‰ È‡˜È¯Ó‡‰ ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· ÍÙ‰ ≤∑¨per se ¯ÂÒÈ‡· Ì‰ÈÏÚ ‰¯Ò‡Â ¨‰ÙÈ ‡Ï
¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰Ó ÏÈ„·‰Ï© È·¯Ó ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ È·‚Ï Ì˘ÈÈÏ ˘È˘ Ú·˜Â ¨ÌÈ˘ ˙Â¯˘Ú ¯Â·ÚÎ
‡˜ÂÂ„ ‰· ˘È ÌÈÈ·¯Ó ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰˘ ‰ÒÈÙ˙‰ ¯Â‡Ï ˙‡Ê ≤∏Æ˙Â¯È·Ò‰ ÏÏÎ ˙‡ ®ÌÂÓÈÈÓ
‰ÏÂÏÚ ˙È¯„ÂÓ‰ ˙ÈÏÎÏÎ‰ ‰È¯Â‡È˙‰ ≤πÆÂ˙ÂÏÚ‰Ï ‡ÏÂ ¨ÈÂÚÓ˜‰ ¯ÈÁÓ‰ ˙‡ ÔÒ¯Ï È„Î
˙·˙Î‰ Ï˘ ÌÈÈ˙Â¯Á˙–ÈË‡ ®ÌÈË˜Ù‡© ÌÈ‡Àˆ«˙ ÏÚ ÚÈ·ˆ‰Ï ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ¯˜Ó· ¨ÌÓÂ‡
‡Â‰Â ¨ÂÈÏ‡Ó Ô·ÂÓ ˙ÂÈ‰ÏÓ ˜ÂÁ¯ ‰Ê È˙Â¯Á˙–ÈË‡ ®Ë˜Ù‡© ‡Àˆ«˙ ÌÏÂ‡ ≥∞¨ÌÈÈ·¯Ó ÌÈ¯ÈÁÓ
˙Â¯È·Ò ÏÏÎ ˙Ó˘ÈÈÓ‰ ¨˙È‡˜È¯Ó‡‰ ‰˘È‚‰˘ Ô‡ÎÓ ÆÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ Ï˘ ÌÈ¯ËÓ¯Ù· ÈÂÏ˙
¯·Â„Ó˘Î ‰ÓÂ˜Ó· ‰È‰ ¨ÌÈ·¯ÂÚÓ‰ ÌÈ„„ˆ‰ ˙‡Â ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ ÈÂ˙ ˙‡ ˙˜„Â·Â
ÔÈÈÚ· Â·˙ÎÂ‰˘ ÌÈÈ·¯Ó‰ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ÁÂ˙È ÏÚ Â˙¯Â˜È· ¨ÔÎ–ÏÚ ÆÌÈÈ·¯Ó ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰·
ÌÂ˜Ó· ∫˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰ ÈÙÏÎ ‰˜ÈÒÙ‰ ˙˘È‚· ˙Ú‚Â‰ Â˙¯Â˜È·Ï ‰ÓÂ„ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡
¯Â˙ÙÏ Ê‡Â ¨Ï˜¯ÈËÂ ¯Â‡ ÌÈËÙÂ˘‰ Â˘Ú˘ ÈÙÎ ¨Ï·ÂÎ ¯„Ò‰· ¯·Â„Ó ÈÎ ˙ÈËÓÂËÂ‡ ÁÈ‰Ï
¨Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙ÂÚˆÓ‡· ÂÊ ‰‡ˆÂ˙·˘ ‰ÈÏÓÂ‡‰ ˙‡
ÛÈÚÒ ÈÙ–ÏÚ ˜¯ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ Ï‡Î È·¯Ó ¯ÈÁÓ Ï˘ ‰·˙Î‰ ¯„Ò‰ Ï‡ ÒÁÈÈ˙‰Ï ÈÂ‡¯ ‰È‰
ÔÙÂ‡· ¨ÚÂ‚ÙÏ ÏÂÏÚ ¯„Ò‰‰ ¨ÈË¯˜Â˜‰ ‰¯˜Ó· ÈÎ ‰‡¯Ó ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È Ì‡ ˜¯ ∫®‡©≤

 ÆAlbrecht v. Herald Co, 390 U.S 145, 88 S.Ct. 869 (1968) ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ≤∑
ÔÈÈÚ ∫ÔÏ‰Ï© State Oil Company v. Khan, 522 U.S. 3, 118  S.Ct. 275 (1997) ∫Â‡¯ ≤∏
ÆÌÈÈ·¯Ó ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ÈÙÏÎ ‰ÏÈ˜Ó ‰˘È‚ ‰ÏÂÚ Ï‡¯˘È· ‚ÂÒ‰ È¯ÂËÙÓ Ì‚ Æ®Khan

— ‚ÂÒ‰ È¯ÂËÙ ˙ÏÂÁ˙ ˙‡ ‰¯Â‡ÎÏ ˙ÂÏÏÂ˘ ‚ÂÒ‰ È¯ÂËÙ Ï˘ ˙ÂÈÏÏÎ‰ ˙Â‡¯Â‰‰ ¨ÌÓÂ‡
¢Ì˙·˙Î‰ Â‡ ÆÆÆÌÈ¯ÈÁÓ ÌÂ‡È˙¢ ÏÚ — ÌÈÂÒÓ ‚ÂÒ ¯ÂËÙ· ˙¯Á‡ ˘¯ÂÙÓ· ¯Ó‡ Ì‡ ‡Ï‡
®±©¥ ÛÈÚÒ© ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ÔÈ·Ï ÌÈÈ·¯Ó ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ÔÈ· ÔÈÁ·‰Ï ÈÏ·Ó
∫ÔÏ‰Ï© ®∂∞π∂ ˙¢˜ ¨≤∞∞±—‡¢Ò˘˙ ¨®˙ÂÈÏÏÎ ˙Â¯„‚‰Â ˙Â‡¯Â‰© ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÏÏÎÏ
È¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ· ÌÏÂ‡ ¨®‚©±· ‰˜ÒÙ ÔÏ‰Ï Ì‚ Â‡¯ Æ®˙ÂÈÏÏÎ ˙Â‡¯Â‰ ‚ÂÒ‰ È¯ÂËÙ
ÏÏÂ˘ ÂÈ‡ ¢¯ˆÂÓ‰ „Ú· ‰·‚ÈÈ˘ È·¯Ó‰ ¯ÈÁÓ‰ ÔÈÈÚÏ ÌÎÒ‰¢ ÈÎ ¯Ó‡ ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰
ÏÈÚÏ ¨˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ÈÓÎÒ‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÏ ®‰©≥ ÛÈÚÒ Â‡¯© Ï¢‰ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙ÏÂÁ˙ ˙‡

Æ®±∞ ‰¯Ú‰
ÆKhan, ibid, at p. 15 ≤π

˘È ÌÈÈ·¯Ó ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰˘ ÔÂÂÈÎÓ ¨Ë¯Ù· ÆGilo, supra note 19, at pp. 61–62 ∫Â‡¯ ≥∞
˙‡ ÔÈË˜‰Ï È„Î ‰· ˘È ÈÎ ˙Â‡¯‰Ï Ô˙È ¨˙Â¯ÈÎÓÓ ÌÈˆÈÙÓ‰ ÈÁÂÂ¯ ˙‡ ÔÈË˜‰Ï È„Î ‰·
˙‡Ê Æ¯Á‡ ıÈÙÓ ÔÂ·˘Á–ÏÚ „Á‡ ıÈÙÓÏ ˙ÂÁ‰ ˜ÈÚ‰Ï ˜ÙÒ‰ Ï˘ ÈËÒÈÂË¯ÂÙÂ‡‰ ıÈ¯Ó˙‰
‰Á‰‰ ˙‡ Ï·˜Ó‰ ıÈÙÓÂ ˜ÙÒ Ï˘ ÌÂˆ¯Ó ÔÂÊÈ ˙ÂÁ‰ Ô˙ÓÏ ¯ÂÓ‡‰ ıÈ¯Ó˙‰˘ ÌÂ˘Ó
ÌÈÈ·¯Ó ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ Ì‚ ¨ÍÎ Ì‡ Æ¯Á‡ ıÈÙÓ‰ Ï˘ ˙Â¯ÈÎÓÓ ÌÈÁÂÂ¯‰ ÔÓ ˜ÏÁ ÛÂËÁÏ
ÌÈ‰Â·‚ ÌÈÈÂËÈÒ ÌÈ¯ÈÁÓ Æ¯˙ÂÈ ÌÈ‰Â·‚ ÌÈÈÂËÈÒ ÌÈ¯ÈÁÓÏ ·ÈÈÁ˙‰Ï ˜ÙÒÏ ÚÈÈÒÏ ‰ÏÂÎÈ

Æ¯˙ÂÈ ÌÈ‰Â·‚ ÌÈÈÂÚÓ˜ ÌÈ¯ÈÁÓ Ì‚ ÌÓÚ ÌÈ‡È·Ó ¯˙ÂÈ
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ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰· ÔÂ„Ï Í¯Âˆ‰ ¯˙ÈÈ˙Ó ‰È‰ Ê‡ Â‡ ÆÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ˙Â¯Á˙· ¨ÁÈÊ–‡Ï
ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ÈÙ ÏÚ ÌÈÈ·¯Ó

˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ Â‡ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ®‚©

ÌÈÈÂÓ Ï˘ ˙È·¯Ó‰ ‰ÒÎÓ‰ ˙·˙Î‰ ‰˙È‰ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ‰Â„È˘ ˙ÙÒÂ ‰ÏÈ·Î
‰ÓÂ„ ‰‡ˆÂ˙ ˘È ˙È·¯Ó ‰ÒÎÓ ˙·˙Î‰Ï ¨ÈÂ¯˜Ú ÔÙÂ‡· Æ¯ÂÎÓÏ ˙È‡˘¯ ‰˙È‰ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡˘
¯ÈÁÓ‰Â ÌÈÎ¯ˆÏ ˙˜ÙÂÒÓ‰ ˙ÂÓÎ‰ ¨¯ˆÂÓÏ ˘Â˜È· Ô˙È‰· ÆÌÂÓÈÈÓ ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰Ï
‰Â·‚ Â¯ÈÁÓ˘ ÏÎÎ „¯ÂÈ ¯ˆÂÓÏ ˘Â˜È·‰˘ ÔÂÂÈÎÓ Æ‰ÊÏ ‰Ê È‡¯–˙ÂÓ˙ Ì‰ Ì‰Ó ˘¯„‰
‰Â·‚ ¯ÈÁÓ ¯¯Â‚‰ ¨ÚˆÈ‰ ÏÚ ˘Â˜È· Û„ÂÚ ˙¯¯Â‚ ˙˜ÙÂÒÓ‰ ˙ÂÓÎ‰ ˙Ï·‚‰˘ ÔÂÂÈÎÓÂ ¨¯˙ÂÈ
ÍÎ ÌÂ˘Ó ≥±ÆÍÙÈ‰ÏÂ ¨˙È·¯Ó ˙ÂÓÎ ˙·˙Î‰Ï ˙ÈÂ¯˜Ú ‰ÏÂ˘Ó È¯ÚÊÓ ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ¨¯˙ÂÈ
˙·˙Î‰ Ï˘ ¯„Ò‰· ÔÂÈ„‰ ÈÎ ‰·‰ ÍÂ˙Ó ¨ÌÂÓÈÈÓ ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ Ï˘ ¯„Ò‰· ÔÏ‰Ï ÔÂ„

Æ˙ÈÂ¯˜Ú È‚ÂÏ‡ ÂÈ‰ ˙È·¯Ó ‰ÒÎÓ
ÂÈ‰ ¨Ï˘ÓÏ ÌÈÎ¯ˆÓ ¨‰·‚È ‰Ï‰˘ È¯ÚÊÓ ¯ÈÁÓ ÁÂ˜ÏÏ ·È˙ÎÓ ˜ÙÒ‰ Â·˘ ¯„Ò‰ Ì‚
‰˜ÂÏÁ Â‡ ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÂÓÎ ¨‡Â‰ Ì‚ ÆÁÂ˜ÏÏ ˜ÙÒ ÔÈ· — ÈÎ‡ ¯„Ò‰
ÔÈ· ˙Â¯Á˙· ‡˜ÂÂ„ Â‡ÏÂ ¨˜ÙÒ Â˙Â‡Ó ÌÈ˘ÎÂ¯‰ ÌÈˆÈÙÓ‰ ÔÈ· ˙Â¯Á˙· Ú‚ÂÙ ¨˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë
Â‡ ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ È¯„Ò‰ Ï˘ ‰ÚÈ‚Ù‰˘ ÂÈ‡¯‰ ÏÈÚÏ ®‡© ‰˜ÒÙ· ÆÌÓˆÚ ÔÈ·Ï ÌÈ˜ÙÒ‰
È¯ÚÊÓ ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰˘ ¯ÓÂÏ Ô˙È ÆÏÏÎ ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰È‡ ˙Â¯Á˙· ˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë ‰˜ÂÏÁ
ÔÈ· ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙Â¯Á˙ ˙‡ ˜¯ ˙Ï¯ËÓ ‡È‰˘ ÌÂ˘Ó ¨ÌÈˆÈÙÓ‰ ÔÈ· ˙Â¯Á˙· ˙ÂÁÙ ˙Ú‚ÂÙ Û‡
˙ÓÂÚÏ ÆÌÈ¯Á‡ ÌÈ¯ËÓ¯Ù ÔÈÈÚÏ Â‡ ˙ÂÎÈ‡‰ ÔÈÈÚÏ Ì‰ÈÈ· ˙Â¯Á˙ ˙¯˘Ù‡Ó Í‡ ¨ÌÈˆÈÙÓ‰
ÌÈˆÈÙÓ‰ ÔÈ· ˙Â¯Á˙‰ ˙‡ ÌÈÏ¯ËÓ ˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë ‰˜ÂÏÁ Â‡ ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰ ¨˙‡Ê

ÆÌÈ˜ÙÒÓ Ì‰˘ ˙Â¯È˘‰ ˙ÂÎÈ‡Â ¯ˆÂÓ‰ ¯ÈÁÓ ˙Â·¯Ï ¨ÌÈ¯ËÓ¯Ù‰ ÏÏÎ È·‚Ï
Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙ÈÏ ‰·¯ ‰„ÈÓ· ‰ÓÂ„ ÌÂÓÈÈÓ ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙È‰ ¨ÔÎ‡
¯ÎÂÓ ‡Â‰˘ ÌÈˆÈÙÓ ‰ÓÎ ÔÈ· ˙Â¯Á˙‰ ˙‡ Ï¯ËÓ ˜ÙÒ‰ Â·˘ ¨˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë ‰˜ÂÏÁ ¯„Ò‰
ÌÂÓÈÈÓ ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ Ì‰·˘ ÌÈÈË¯˜Â˜ ÌÈ¯˜Ó ÌÈÓÈÈ˜ ¨˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë ‰˜ÂÏÁ· ÂÓÎ ÆÌ‰Ï
˜ÙÒ‰ Ï˘ ‚˙ÂÓ‰ ÈˆÈÙÓ ÔÈ· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ Ì‰·˘ ÌÈ·¯ ÌÈ¯˜Ó ÌÈÓÈÈ˜Â ¨˙Â¯Á˙· Ú‚Ù˙
¨ÂÊ ‰ÈÁ·Ó ÆÔÎ¯ˆÏ ¯ÈÁÓ‰ ÏÚ Â‡ ÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙ÏÏÂÎ‰ ˙Â¯Á˙‰ ÏÚ ÏÏÎ ‰ÚÈÙ˘Ó ‰È‡
ÌÈ„Á‡ ÌÈˆÈÙÓÏ ‰¯ÈÎÓÏ ¯˘‡· ‰Ï·‚Ó ˜ÙÒ‰ ÏÚ ÏËÂ˙˘ ÈÏ·Ó ÌÂÓÈÈÓ ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰
˜ÙÒ‰ Â·˘ ¨˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰ ¯˘‡Ó ˙ÂÁÙ ˙Â¯Á˙· ÁÂÎ·–˙Ú‚ÂÙ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘·
ÏÂÏÚ ˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ ¯„Ò‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ ÆÂÏÂÎ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· „„Â· ıÈÙÓÏ ¯ÂÎÓÏ ·ÈÈÁ˙Ó
˙‡ ÏÈ·‚‰Ï Â‡ ¨Ì‰È˙ÂÈÂÏÚ ˙‡ ˙ÂÏÚ‰Ï Â‡ ¨È„ÚÏ·‰ ıÈÙÓ‰ È¯Á˙Ó ˙‡ ˜ÓˆÏ Â‡ ˜ÏÒÏ

‡È‰ ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ∫˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡Ï ¢˙Â¯˙ÂÒ¢ ˙Â·˙Î‰ È˙˘ ‰ÚˆÈ· ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ‰ÈÈ¯ÈÚ‰ ≥±
¯ÈÁÓ‰ ÁÂÙÈÏ ÌÈÏÈ‚¯ ˜Â˘ È‡˙· Ì¯Â‚ ‰È‰˘ ¯·„ ¨ÌÈÈÂÓ Ï˘ ˙È·¯Ó ˙ÂÓÎ ‰·È˙Î‰
®‰·˙Î‰‰ ÁÂÎÓ Ï·‚ÂÓ‰© ÚˆÈ‰‰Â ÌÈÈÂÓÏ ˘Â˜È·‰ ¯˘‡Î ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ˘Â¯„˙˘ ÈÂÓÏ
¨ÈÂÓÏ È·¯Ó ¯ÈÁÓ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡Ï ‰ÈÈ¯ÈÚ‰ ‰·È˙Î‰ ‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ÌÏÂ‡ Æ‰Ê ÌÚ ‰Ê ÂÊ‡˙È
È„Î ÔÈ‡ „·Ï· ÍÎ· ¨ÔÏ‰Ï ‰‡¯˘ ÈÙÎ ¨˙‡Ê ÌÚ Æ‰Ê ÔÈÚÓ ÌÈ¯ÈÁÓ ÁÂÙÈ ˙ÚÈÓ ÍÂ˙

ÆÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ÌÈ¯ÈÁÓ ˙‡ÏÚ‰ÏÂ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚ÙÏ ˘˘Á ÚÂÓÏ
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¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ ≥≤ÆÌÓˆÚ ÔÈ·Ï ÌÈ˜ÙÒ‰ ÔÈ· ˙Â¯Á˙· ¯·„ Ï˘ ÂÙÂÒ· ÚÂ‚ÙÏ ÍÎÂ ¨Ì˙ÒÈÎ
ÚÂ‚ÙÏ È„Î ¨˙ÈÂ¯˜Ú ¨‰· ÔÈ‡ ÌÈÂÒÓ ˜ÙÒ Ï˘ ÌÈˆÈÙÓ‰ ÏÏÎÏ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰
˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï‰ ˙Â·ÈÒ‰ ÏÎ ¨„‚Ó Æ¯ÂÓ‡‰ ‡ˆÂ˙‰ ˙‡ ˙¯ˆÂÈ ‡È‰ ÔÈ‡ ÔÎ–ÏÚÂ ¨ÌÈˆÈÙÓ·
˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰ Â‡ ˙ÈÏ‡È¯ÂËÈ¯Ë ‰˜ÂÏÁ È¯„Ò‰Ï ÚÈ‚‰Ï ÌÈˆÈÙÓÂ ˜ÙÒ ÚÈ‰Ï ˙ÂÈÂ˘Ú˘
˙ÂÏÈÚÈ Ï˘ ¯ÂÙÈ˘ ˙Â·¯Ï ¨ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰Ï ¯„Ò‰ ˜È„ˆ‰Ï ‰„ÈÓ ‰˙Â‡· ˙ÂÏÂÎÈ
Ì‰È¯Á˙Ó Ï˘ Ì‰È˙ÂÚ˜˘‰ È·‚ ÏÚ ÌÈˆÈÙÓ Ï˘ ÌÈÁ–˙ÚÈÒ Ï˘ ‰ÒÈÙ˙ ˙ÚÈÓ ¨‰ˆÙ‰‰

ÆÈÏÂÎÂ
˙·˙Î‰Ï ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÈÙÏÎ ‰·¯ ‰¯ÓÂÁ· ÒÁÈÈ˙Ó ‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó‰ ¨˙‡Ê ÏÎ ÌÚ
–˙Âˆ¯‡· Ô‰ Æ®˙È·¯Ó ‰ÒÎÓ ˙·˙Î‰ Ï˘ ˙È‚ÂÏ‡‰ ˙Â‚‰˙‰‰ ÈÙÏÎ Â‡© ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ
¨(per se) ˙ÈËÓÂËÂ‡ ˙ÂÏÂÒÙÎ ‰Ï‡ ÔÈÚÓ ˙ÂÏÈ·Î ÌÈ‡Â¯ ˙ÈÙÂ¯È‡‰ ‰ÈÈÏÈ‰˜· Ô‰Â ˙È¯·‰
‰·¯ ‰¯ÓÂÁ· ÒÁÈÈ˙Ó ÈÏ‡¯˘È‰ ËÙ˘Ó‰ Ì‚ ≥≥ÆÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ ÁÂ˙ÈÏ ÒÎÈ‰Ï ÈÏ·Ó
®±©®·©≤ ÌÈÙÈÚÒ ˙¯‚ÒÓ· ˙ÂÈÂˆÓ Ô‰ ÈÎ ‰Ú·˜ ‰˜ÈÒÙ‰ ≥¥¨ÏÈÚÏ ¯ÂÓ‡Î Æ‰Ï‡ ÔÈÚÓ ˙ÂÏÈ·ÎÏ
Æ˙Â¯Á˙· Ô˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ‡ÏÏ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ˙˜ÊÁ· Ô‰ ÔÎ–ÏÚÂ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®¥©®·©≤–Â
¯Ò‡Ó È˘ÂÚ Â¯¯‚˘ ÌÈÈÏÈÏÙ ÌÈÎÈÏ‰Ï ‡˘ÂÓ ÂÈ‰ Û‡ ‰Ê ‚ÂÒÓ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ ¨ÔÎ–ÏÚ ¯˙È
‰È‰˘Î ˜¯ ‰Î „Ú Ï‡¯˘È· ÌÈ„˜˙ ÂÏ ˘È˘ ÔÙÂ‡· ÌÈ¯ÂÓÁ ÂÈ‰ ÌÈ˘ÂÚ‰ Æ˙ÂÒ˜Â ÏÚÂÙ·

 ≥µÆ¯˙ÂÈ· ÌÈËÂ·‰ ÌÈ‚ÂÒ‰ ÔÓ ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ÌÈÏË¯˜· ¯·Â„Ó
È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ÈÙÏÎ ‡˜ÂÂ„ ÂÊ ‰¯ÈÓÁÓ ‰˘È‚Ï ‡ÂˆÓÏ ÈÏÂ‡ Ô˙È˘ ‰„ÈÁÈ‰ ‰˜„ˆ‰‰
Â‡© ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ Ô‰ÈÙÏ˘ ˙ÂÈ¯Â‡È˙ ˙ÂÓÈÈ˜˘ ‡È‰ ˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ Â‡ ÌÂÓÈÈÓ
ÌÈÏË¯˜ ˙¯ÈˆÈ ÏÚ Ï˜‰Ï ‰ÏÂÏÚ ˜Â˘· ÌÈÈ˙ÂÚÓ˘Ó‰ ÌÈ˜ÙÒ‰ ÏÎ È„È–ÏÚ ®˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ
ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ÌÈ·È˙ÎÓ ˜Â˘· ÌÈÈ˙ÂÚÓ˘Ó‰ ÌÈ˜ÙÒ‰ ÏÎ Ì‡ ≥∂ÆÌÓˆÚ ÔÈ·Ï ÌÈ˜ÙÒ‰ ÔÈ·

T.G. Krattenmaker & S.C. Salop "Analyzing Anticompetitive Exclusion" ∫Â‡¯ ≥≤
Æ56 Antitrust Law Journal  (1987) 71

Dr. Miles Medical Co. v. John D. ∫ÔÈÈÚ· ‰ÁÓ‰ ÔÈ„‰–˜ÒÙ ˙‡ ¨˙È¯·‰–˙Âˆ¯‡· ¨Â‡¯ ≥≥
˙Â˜·„· ÌÂÈ‰ „Ú ıÓÂ‡Ó‰ ¨Park & Sons Co., 220 U.S. 373. 31 S.Ct. 376 (1911)

Case no. 243/83 Binon v. ∫Â‡¯ ˙ÈÙÂ¯È‡‰ ‰ÈÈÏÈ‰˜· Æ˙ÂÈÂ˘¯‰Â ËÙ˘Ó‰–È˙· È„È–ÏÚ
AMP, 1985 ECR 2015; Case no. 161/84 Pronuptia de Paris v. Pronuptia de

ÆParis, 1986 ECR 353

Æ±± ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨Ë¯Î‡¯˘È ÔÈÈÚ Â‡¯ ≥¥
ÔÈ„˜˙ ¨®ÌÒ¯ÂÙ ‡Ï© Ô·Â‡¯ ÔÈÈË˘ÏÂ˘ ß Ï‡¯˘È ˙È„Ó ±±¥≤Ø∞± ®Ì–È© Ù¢˙ Ë¯Ù· Â‡¯ ≥µ
˙¯·Á Æ®¯Â·ÓË ÔÈÈÚ ∫ÔÏ‰Ï© ÔÈ„‰–¯Ê‚Ï ∏ ‰˜ÒÙ ¨±πµ±∏ ®±©≤∞∞± ÈÊÂÁÓ ÔÈ„˜˙ ¨®≤∞∞≥Ø∏©
‰˘Ú¢ ‚ÂÒÓ ˜ÂÂÈ˘ ˙Â˙˘¯ ¯˜ÈÚ·© ‰È˙ÂÁÂ˜Ï Â·‚È˘ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ‰·È˙Î‰˘ ¨¯Â·ÓË
ÔÂ„È ‰Ï˘ Ï¢ÎÓ‰Â ¨Á¢˘ ≤¨≤µ∞¨∞∞∞ Ï˘ Ò˜ ‰ÓÏÈ˘ ¨ÌÈÎ¯ˆ‰ ÔÓ ®¢ÍÓˆÚ· ˙‡Ê
ÌÈ¯Ó ˙ËÙÂ˘‰ ‰ÈÈˆ˘ ÈÙÎ Æ˙Â¯È˘ ˙Â„Â·Ú Ï˘ Í¯„· ÏÚÂÙ· ¯Ò‡Ó È˘„ÂÁ ‰˘ÂÏ˘Ï
ÌÈ¯„Ò‰‰ ˙‡ ÌÈ„„ˆ‰ È˘ Â‚Èˆ‰ ÈÈÙ·˘ ÔÂÚÈË·¢ ∫ÔÈ„‰–¯Ê‚Ï ¥ ‰˜ÒÙ· ¨Ì˘ ¨ÈÁ¯ÊÓ
Ú‚Â‰ ÏÎ· ˙ÂÈ˘ÓÓ ˙ÂÈ˜ÙÂ‡ ˙ÂÈÂ˜Ù ˘È ‰Ï‡ ÌÈ¯„Ò‰Ï ¨ÌÏÂ‡Â ÆÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰Î

¢ÆÔÓˆÚ ˜ÂÂÈ˘‰ ˙Â˙˘¯ ÔÈ·˘ ˙Â¯Á˙Ï
B. Jullien & P. Rey Resale Price Maintenance and Collusion ∫Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ≥∂

 Æ(Working Paper, 9 May 2000, Universite des Sciences Sociales Toulouse)
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®ÌÈ‚˙ÂÓ‰ ÏÏÎ Ï˘© ÌÈˆÈÙÓ‰ ÔÈ· ÏË¯˜ ÌÈÙÎÂ‡ ÌÈ˜ÙÒ‰˘ ˘Â˘ÁÏ ÈÏÂ‡ Ô˙È ¨Ì‰ÈˆÈÙÓÏ
Ú‚Â· ˙Â¯Á‡‰ ˙ÂÈ¯Â‡È˙‰ ÂÓÎÂ ≥∑¨˙˜ÂÏÁÓ· ˙ÂÈÂ˘ ‰Ï‡ ˙ÂÈ¯Â‡È˙ Ì‚ ÌÏÂ‡ ÆÌÓˆÚ ÔÈ·Ï
‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰ÚÈ‚Ù ÏÚ ˙Â„ÈÚÓ Ô‰ ÔÈ‡ ¨ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ÌÈÈ˙Â¯Á˙–ÈË‡‰ ÌÈ‡ˆÂ˙Ï

Æ˜Â˘‰ Ï˘ ÌÈÈÙÈˆÙÒ‰ ÌÈ¯ËÓ¯Ù‰ Ï˘ ‰Èˆ˜ÂÙ ‡È‰˘ ‰ÚÈ‚Ù ÏÚ ˜¯ ‡Ï‡ ¨˙Â¯Á˙·
‚‰Â‰ ‰˘˜Â‰ Â˜‰ ˙‡ ıÓ‡Ï ‰ÎÈ˘ÓÓ ‡È‰ Ì‡ ÚÈ¯Î‰Ï Í¯Ëˆ˙ ˙ÈÏ‡¯˘È‰ ‰˜ÈÒÙ‰
˙È‚ÂÏ‡‰ ˙Â‚‰˙‰‰ ÈÙÏÎÂ© ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ÈÙÏÎ ‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó· È·˜Ú ÔÙÂ‡·
ÌÈ¯„Ò‰ ÂÓÎ ¨ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ÈÎ ÚÈ¯Î‰ÏÂ ˘„ÁÏ Â‡ ¨®˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ ˙·˙Î‰ Ï˘
˙ÓÈ˘¯ ¯„‚Ï ÒÎÈ‰Ï ‡Ï ¨¯ÓÂ‡ ‰ÂÂ‰ ∫¢˙Â¯È·Ò ÏÏÎ¢ ˙Á˙ ÔÂ„È‰Ï ÌÈÎÈ¯ˆ ¨ÌÈ¯Á‡ ÌÈÈÎ‡
˙ÈÓÏÂÚ ˙È˙˜ÈÒÙ ˙Â˘„ÁÏ ‰˜Ó‰‰ ÆÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ Ï˘ ˙Â¯ÂÓÁ‰ ˙ÂÏÈ·Î‰
¨ÂÏÂÎÎ Â·Â¯ ¨‰ÓÂ„ ˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓÂ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙È‰˘ ‡‰˙ ÂÊÎ
ÔÁ·Ó ÈÙ–ÏÚ Ì‰· Ô„ ‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó‰˘ ÌÈ¯Á‡ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙ÈÏ
˙ÂÒÎÓ Â‡© ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ Ï˘ ˙ÈÎ‡ ‰·˙Î‰ ¨‰Ê ÔÈÚÓ È˘„Á Â˜ ÈÙ–ÏÚ Æ˙Â¯È·Ò‰
ÁÈÊ–‡Ï ÔÙÂ‡· ÚÂ‚ÙÏ ‰ÏÂÏÚ ‡È‰˘ ‰‡¯È ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È Ì‡ ˜¯ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ‰ÂÂ‰˙ ®˙ÂÈ·¯Ó

 ≥∏ÆÁÂ˜Ï‰ Ï˘ Â‡ ˜ÙÒ‰ Ï˘ ÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙·

˜Â‰–„‡ ˙Â¯„‚ ˙ÂÚˆÓ‡· ≤ ÛÈÚÒ ˙·Á¯‰ ÌÚ ‰˜ÈÒÙ‰ ˙Â„„ÂÓ˙‰ Æ‚

 ®‡©≤ ÛÈÚÒ ÈÙÏ ¢Ï·ÂÎ ¯„Ò‰¢ ˙¯„‚‰ Ï˘ ˙È˙ÈÏÎ˙–‡Ï ˙Â˘¯Ù Æ±

ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ

‰ÈÏÓÂ‡‰ ˙‡ ‰Â¯Á‡Ï ¯Â˙ÙÏ ‰˜ÈÒÙ‰ ‰˙ÒÈ Ô˙ÂÚˆÓ‡·˘ ˜Â‰–„‡ ÌÈÎ¯„‰ ˙Á‡
Ï˘ ˙È˙ÈÏÎ˙–‡Ï ˙Â˘¯Ù Í¯„ ÏÚ ‡È‰ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰Î ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÏÏ˘ ˙Ó˙Î‰·˘
È·˜È ÔÈÈÚ· ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È·Â ÈÊÂÁÓ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· È„È–ÏÚ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ
‡Ï ‰Ï ıÚÈÈ˘ ‰Ó¯ÈÙ‰ ÈÙÏÎ ‰ÁÓÂÓ ıÚÂÈ Ï˘ ˙Â·ÈÈÁ˙‰ ‰Â„È Ô‡Î ≥πÆÔÏÂ‚‰ ˙Ó¯

ÚÓ˘ ˜ÙÒ˘ ‰Á‰‰ ÏÚ ˙ÒÒÂ·Ó Jullien & Rey, ibid Ï˘ ‰È¯Â‡È˙‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ ≥∑
¯·„ ¨ÌÈ¯Á‡‰ ÌÈ˜ÙÒ‰ ÌÚ ÏË¯˜Ó Á¯Î‰· ‰ËÒ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰Ï ¯„Ò‰ ÛÂÎ‡ÏÓ
ÏÂÎÈ ˜ÙÒ ÌÏÂ‡ Æ˙ÂÁÙ ˙ÈÁÂÂ¯ ÔÎ–ÏÚÂ ¨¯˙ÂÈ ‰ÙÂ˜˘ ÏË¯˜‰ ÔÓ ‰ÈÈËÒ‰ ˙‡ ‰˘ÂÚ˘
‰˘ÂÚ ÂÈ‡ ¯„Ò‰‰ Ï˘ ÂÓÂÈ˜ ÔÎ–ÏÚÂ ¨˙Â¯Á‡ ˙Â·ÈÒÓ Ì‚ ¯„Ò‰‰ ˙‡ ÛÂÎ‡ÏÓ ÚÓÈ‰Ï

Æ¯˙ÂÈ ‰ÙÂ˜˘ ‰ÈÈËÒ‰ ˙‡ Á¯Î‰·
˙ÈÎ‡ ‰·˙Î‰ ËÙ˘È˙ ‰˙Ú ˙ÚÏ ÈÎ ÚÈ¯Î‰Ï ÂÎÈ˘ÓÈ ÌÈÈÏ‡¯˘È‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„ Ì‡ ¨„‚Ó ≥∏
¨ÌÂÈÎ ‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó· ·ˆÓÎ ¨‰¯ÓÂÁÏ ˙ÈËÓÂËÂ‡ ˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ Â‡ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ Ï˘
ÂÊ ÔÂ‚Î ‰ÏÈ·Î˘ ÌÂ˘Ó ˙‡Ê Æ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ‰Ú¯Î‰‰ ÌÚ Â˙Ú„Ï ·˘ÈÈ˙Ó ‰Ê ÔÈ‡
˙ÓÈ˘¯Ï ÒÎÈ‰Ï ‰ÊÎ ‰¯˜Ó· Í¯Ëˆ˙ ¨˙È·¯Ó ‰ÒÎÓ ˙·˙Î‰ Ï˘ ¨˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÏÚ ‰˙˘Â‰˘
Ê‡ ˙Â‰ÈÏ ‰Ï Ï‡ ¨„ÈÈÓ ¯È‰·˘ ÈÙÎÂ ¨Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ¯„‚· ˙ÈËÓÂËÂ‡ ‡È‰˘ ¨˙ÂÏÈ·Î‰

Æ˙Â¯Á˙· Í¯Ú–˙Ï˜ ‰ÚÈ‚Ù Ï˘· ÈËÓÂËÂ‡ ¯ÂËÙÓ
Æ± ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ Â‡¯ ≥π
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ÈÊÂÁÓ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· Æ˙Â¯˘˜˙‰‰ ÌÂ˙Ó ˙ÓÈÂÒÓ ‰ÙÂ˜˙ Í˘Ó· ‰¯Á˙Ó ‰Ó¯ÈÙ ÌÚ ¯˘˜˙‰Ï
ÛÈÚÒ ÈÙÏ Ï·ÂÎ ‰È‰È ¯„Ò‰˘ ˙Ó–ÏÚ ÈÎ ¨ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘ ¯ˆ¯ˆ˜ ¯Â˘È‡· ¨Ú·˜
‰ÏÈ·‚Ó ‰ÏÈ·Î‰˘ Ì¯Â‚‰ Â·˘ ÛÚ· ˙ÂÈ‰Ï ‰ÎÈ¯ˆ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤
ÁÂ˙È‰ ˙‡ ÔÂ·˘Á· ÌÈ‡È·Ó˘ Ú‚¯· ˙ÂÈ„¯ÂÒ·‡ ˙Â‡ˆÂ˙Ï ‰ÏÈ·ÂÓ ÂÊ ˙Â˘¯Ù ÆÏÚÂÙ Â˙Â‡
‰˘ÈÎ¯ È¯„Ò‰ ÔÂ‚Î ¨ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ¨‰ÈÙ–ÏÚ ¨Ë¯Ù· ÆÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ÔÂÎ‰ ÈÏÎÏÎ‰
¨„Â‡Ó ˙Â˜ÂÁ¯ ÌÈ˙ÈÚÏ ÂÊ ˙Â˘¯Ù ÈÙ–ÏÚ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ ÂÈ‰È ¨ÏÈÚÏ ÂÂ„È˘ ¨˙È„ÚÏ·
˙ÂÈ‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ¨˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰Â ˙È„ÚÏ· ‰È¯ÂËÈ¯Ë È¯„Ò‰ ÔÂ‚Î ¨ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰˘ „ÂÚ·
˙Â¯Á˙· ˙¯·˙ÒÓ‰ ‰ÚÈ‚Ù‰˘ ¯Á‡Ó ¨˙È„¯ÂÒ·‡ ‰‡ˆÂ˙ ÂÊ Æ‰ÈÙ–ÏÚ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰
¯˘‡Ó ˙˜ÂÏÁÓ· ˙ÂÁÙ ‰ÈÂ˘Â ¯˙ÂÈ ‰„Á ¨ÌÈ‡˙Ó ‰¯˜Ó· ¨˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯ È¯„Ò‰·

 ¥∞ÆÌÈ¯Á‡‰ ÌÈ‚ÂÒ‰ ÔÓ ÌÈ¯„Ò‰· ˙Â¯Á˙· ˙¯·˙ÒÓ‰ ‰ÚÈ‚Ù‰

ÔÈÚ˜¯˜Ó· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙ÂÎÊ· ˙Ú‚Â‰ ‰ÏÈ·Î Æ≤

˙‡  ÌÂÒÁÏ ÔÂÈÒÈ Í¯ÂˆÏ ‰Â¯Á‡Ï ‰˙È˘ ‰˜ÈÒÙ‰ ˙‡ ‰˘ÓÈ˘˘ ˙ÙÒÂ ˜Â‰–„‡ Í¯„
˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰ Ï˘ ÂÈ„–˜ÒÙ ˙ÂÓ„· ‡È‰ ÌÈÏ·ÂÎ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÔÂÙË˘
ÏÈÚÙ˙Â ¯ÂÎ˘˙˘ ‰¯·Á ˙¯ÈÁ·Ï ÌÈÏ˘Â¯È ˙ÈÈ¯ÈÚ ‰ÓÒ¯Ù˘ Ê¯ÎÓ· ¯·Â„ ÂÊ ‰˘¯Ù· Æ¯ÎÊ‰
˙‡ ˘Ó˘Ó‰ ÊÎ¯ÓÏ ‰Ê ¯ÂÊÈ‡ ÍÂÙ‰Ï ‰Î˙ ‰ÈÈ¯ÈÚ‰ Æ¯ÈÚ‰ ÊÎ¯Ó·˘ ‡¯ÙÒ ¯ÎÈÎ· ÔÂÈÁ
˙¯·Á ÆÌÈÈÁ ˜˜Â˘ È˜ÒÚÂ È¯ÁÒÓ ÊÎ¯ÓÏ ÍÙ‰È˙ ¯ÎÈÎ‰˘ ‰˙È‰ ˙ÈÊÁ˙‰Â ¨‰ÈÈ¯ÈÚ‰ È„¯˘Ó
Ï˘ ‰ÙÂ˜˙Ï ÔÂÈÁ‰ ˙‡ ‰¯Î˘ Ì‡˙‰·Â ¨Ê¯ÎÓ· ‰˙ÎÊ ¥±Ó¢Ú· ±ππ≥ ®ÌÈÏ˘Â¯È© ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡
ÔÈÈÚÏ ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨‰Ï·‚Â‰ ‡È‰Â ¨˘‡¯Ó ‰ÓÏÈ˘ ˙Â¯ÈÎ˘‰ ÈÓ„ ˙‡ Æ·Â¯È˜· ÌÈ˘ ¯˘Ú
˙ÂÏ·‚‰ — ÈÂÓ ÏÎ ÔÈ‚· ˘Â¯„Ï ÏÎÂ˙˘ ¯ÈÁÓ‰ ÔÈÈÚÏÂ ¯ÂÎÓÏ ÏÎÂ˙˘ ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ

ÆÔÈ„‰–˜ÒÙ ·Ï ˙‡ ÂÂÈ‰˘
‰· ÌÈ˘Ó˙˘Ó‰ ÁÙ ˙ÈÁ·Ó ¯ÎÈÎ‰ ˙ÁÏˆ‰Â ¨ÌÈ„„ˆ‰ ÈÙ ÏÚ ‰ÁÙË ˙Â‡ÈˆÓ‰ ¨ÌÏÂ‡

∫‡Ó˜ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘ ˙È¯ÂÈˆ‰ ÂÂ˘ÏÎ Æ˙ÂÈÊÁ˙‰ ÔÓ ˙È˙ÂÚÓ˘Ó ‰Ë˜Î ‰¯·˙Ò‰
˙ÂÚ˘· Ì‚ Æ·¯Ú‰ ˙ÂÚ˘· ÌÈ‰ÂÏ‡ ˙Ó„¯˙ ˙ÏÙÂ ‰ÈÈ¯ÈÚ‰ ¯ÎÈÎ ·È·Ò ¯ÂÊ‡‰ ÏÚ¢

 ¥≤¢Æ·Ï‰ ˙‡ ÔÈ¯Ó ¯ÎÈÎ‰ ·È·Ò ‰‡¯Ó‰˘ ¯ÓÂÏ ‰˘˜ ¨ÌÂÈ‰

˙‡ ‰Ú·˙Â ¨ÔÂÈÁ‰ Ï˘ ‰ÎÂÓ‰ Â˙ÒÂÙ˙Ó ÌÈ˜Ê ‰Ï ÌÈÓ¯‚˘ ‰ÚË ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡
˙·˙Î‰ È·‚Ï Ë¯Ù· ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„ „ÂÒÈ–ÏÚ ¯˙È‰ ÔÈ· ¨˙ÈÙÒÎ ‰ÚÈ·˙ ‰ÈÈ¯ÈÚ‰
˙È‡˘¯ ‡È‰˘ ÌÈÈÂÓ Ï˘ È·¯Ó‰ ¯ÙÒÓ‰Â ˙Â·‚Ï ˙È‡˘¯ ˙ÂÈÁ ÓÆ‡˘ ÈÂÓÏ È·¯Ó‰ ¯ÈÁÓ‰

¨ÔÏÂ‚‰ ˙Ó¯ È·˜È ÔÈÈÚ· ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙Â˘¯Ù „ˆÈÎ ‰‡¯Ó‰ ¨±µ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨‰ÏÈ‚ Â‡¯ ¥∞
‰˜È˜Á‰ ˙ÈÏÎ˙ ÌÚ ˙·˘ÈÈ˙Ó ‰È‡Â ¨‰Ï‡ ˙ÂÈ„¯ÂÒ·‡ ˙Â‡ˆÂ˙Ï ‰ÏÈ·ÂÓ ¨± ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ

Æ˙È˙˜È˜Á‰ ‰È¯ÂËÒÈ‰‰Â
Æ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ∫ÔÏ‰Ï ¥±

¨®≥π© „ÂÚÂ ÌÈÈ„ ¨®ÌÒ¯ÂÙ ‡Ï© ÌÈÏ˘Â¯È ˙ÈÈ¯Ú ß Ó¢Ú· ˙ÂÈÁ ÆÓ.‡ ±∏∞≥Øπ∂ ®Ì–È© ‡¢˙ ¥≤
Æ®ÈÊÂÁÓ· ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ ∫ÔÏ‰Ï© ±∏∂ ®≤©·Ï ÈÊÂÁÓ ÌÈÈ„ ¨∞∑Ø∞≥ ˙ÂÎÏ‰
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¨ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ ˙ÂÂ‰Ó ‰ÈÈ¯ÈÚ‰ ‰ÈÏÚ ‰ÏÈË‰˘ ‰Ï‡ ˙ÂÏ·‚‰ ¨˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ˙ÚËÏ Æ¯ÂÎÓÏ
ÆÈ·¯Ó‰ ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ ˙‡ ÔÎÂ ÌÈÈÂÓÓ ˘Â¯„Ï ‰ÏÂÎÈ ‡È‰˘ ¯ÈÁÓ‰ ˙‡ ˙ÂÏÈ·‚Ó Ô‰ ¯˘‡·

‡È‰ ÌÈÈÂÓÓ ˙Â·‚Ï ˙È‡˘¯ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡˘ È·¯Ó‰ ¯ÈÁÓ‰ ˙Ï·‚‰ ¨˙Ú·Â˙‰ ˙ÚË ÈÙ–ÏÚ
¢˜ÙÂÈ˘ ÁÂÂ¯‰¢ È·‚Ï ÔÎÂ ®ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®±©®·©≤ ÛÈÚÒ© ¢˘¯„ÈÈ˘ ¯ÈÁÓ‰¢ È·‚Ï ‰Ï·‚Ó
ÔÂÈ„ ÈÊÂÁÓ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘ ÂÈ„–˜ÒÙ· ÔÈ‡˘ ÈÙ–ÏÚ–Û‡ Æ®ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®≤©®·©≤ ÛÈÚÒ©
¨‰¯Â‡ÎÏ ˙ÒÎ‰ ¥≥¨ÂÊ ‰Ï‡˘· Ì‚ ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ô„ ¨È·¯Ó‰ ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ ˙Ï·‚‰·

 ¥¥ÆÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®¥©®·©≤ ÛÈÚÒ ¯„‚Ï ¨ÏÈÚÏ ÂÈ‡¯‰˘ ÈÙÎ
‰‡¯‰ ÈÙÎ ¨Â˙˜ÒÓ· ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰ ÚÂ‰ ¨ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È·· ‰Ï‡ ˙ÂÏÈ·Î· ÔÂÈ„·
ÔÈÚ˜¯˜Ó‰ ˙ÏÚ· ‡È‰ ‰Ê ‰¯˜Ó· ÌÈÏ˘Â¯È ˙ÈÈ¯ÈÚ ÈÎ ‰„·ÂÚ‰ ÔÓ ¯˜ÈÚ· ¥µ¨„ÈÁÈ ˙Ú„·
ÂÏÈ‡ ¨ÔÂÈÁ‰ ÏÈÚÙÓ ¨¯ÎÂ˘Ï ·È˙Î‰Ï ¢˙ÈË¯‰È‡ ˙ÂÎÊ¢ ‰Ï ˘È ÂÊÎÎÂ ¨Ì‰· ÈÂˆÓ ÔÂÈÁ‰˘

 ¥∑∫ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰ Ï˘ ÂÈ¯·„Î ¥∂Æ¯ÂÎÓÏ ÌÈÈÂÓ ‰ÓÎÂ ÈÂÓ ÏÎ ¯Â·Ú· ˘Â¯„Ï ÌÈ¯ÈÁÓ
‰˙ÈÈ‰ ¨‡¯ÙÒ ¯ÎÈÎ ÔÂÈÁ ‰˙ÂÏÚ··˘ ¨˛ß‚ ß„ — ÌÈÏ˘Â¯È ˙ÈÈ¯ÈÚ¸ ‰·È˘Ó‰¢
‰˙ÈÈ‰ ‡È‰ ÆÔÂÈÁ·Î ¯Î˘Â‰˘ ÒÎ· ˘ÂÓÈ˘ ˙ÂÎÊ ÌÈ¯Á‡Ï ˜ÈÚ‰Ï ‡Ï˘ ÔÈ¯ÂÁ–˙·
˙‡ ÏÈÚÙ‰Ï ˙ÂÎÊ‰ ˙‡ ÌÈ¯Á‡Ï ˜ÈÚ‰Ï ‰ËÈÏÁ‰˘Ó Æ‰ÓˆÚ· ÂÏÈÚÙ‰Ï ˙È‡˘¯
ÌÚ „Á‡ ‰˜· ‰ÏÂÚ Ô˙ÈÏÎ˙˘ ˙ÂÓÈÂÒÓ ˙ÂÏ·‚‰Ï ÛÂÙÎ· ÍÎ ‰˙˘ÚÂ ¨ÔÂÈÁ‰

¢ÆÔÂ·˘Á ‰ÓÚ ‡Â·Ï ÔÈ‡ ¨¯Â·Èˆ‰ ˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ÁÈË·‰Ï Í¯Âˆ‰

‡¢Ú· ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘ Ì„˜ÂÓ‰ ÔÈ„‰–˜ÒÙ· ‰˙˘Ú ‰ÓÂ„ ÁÂ¯· ‰ÚÈ·˜
˙ÓÏˆ ÔÈ· Í¯Ú˘ ÌÎÒ‰· ¯·Â„ ‰Ê ÔÈÈÚ· ¥∏ÆÓ¢Ú· ÌÈÈÁÏ ÈÓÏÂ‡ ß ÈÂÚÓ˘ ∂≤∂Ø∑∞
˙ÂÎÊ‰ ˙‡ ˙ÓÏˆÏ ¯ÂÒÓÏ ÌÏÂ‡‰ ·ÈÈÁ˙‰ Â˙¯‚ÒÓ·Â ¨ÌÈÚÂ¯È‡ ÌÏÂ‡ ÔÈ·Ï ˙ÈÚÂˆ˜Ó
˙ˆ˜Ó ¯Â·Ú· ÌÈÂÒÓ ¯ÈÁÓ ‰È˙ÂÁÂ˜ÏÓ ˘Â¯„Ï ‰·ÈÈÁ˙‰ ˙ÓÏˆ‰ ÆÌÏÂ‡· ÌÏˆÏ ˙È„ÚÏ·‰
Ï˘ ‰˘˜Â‰ ÂÂ˘Ï Û‡–ÏÚ ÈÎ Ú·˜ ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È·· ÈÂ„Ï ËÙÂ˘‰ ÆÌÏˆ˙˘ ˙ÂÂÓ˙‰

Æµπ∏ ßÚ· ¨≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ ¥≥
ÆÓÆ‡ ˙‡ ˙˙¯˘Ó Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Ï ÂÊ ‰ÚË ˜ÂÈ„· „ˆÈÎ ¯È‰·Ó ÂÈ‡ ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· ¥¥
˙ÚË ÈÎ ‰ÏÂÚ ¨ÈÊÂÁÓ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· È„È–ÏÚ ËËÂˆÓ‰ ¨‰ÚÈ·˙‰–·˙ÎÓ ÌÏÂ‡ ¨˙ÂÈÁ
¨ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· ÂÓÎ Æµπµ—µπ¥ ßÚ· ¨Ì˘ ¨˙ÈÙÒÎ ‰ÚÈ·˙Ï ÒÈÒ· ‰˙È‰ Ï·ÂÎ‰ ¯„Ò‰‰
‰Ï‡ ˙ÂÏÈ·Î ÈÎ ‰ÚË‰ ˙Â‰Ó· ÔÂ„Â ¨‰¯ÂÓ‡‰ ˙ÈÂÈ„‰ ˙¯‚ÒÓ‰ ÔÓ Ô‡Î Â‡ Ì‚ ÌÏÚ˙

ÆÏ·ÂÎ ¯„Ò‰ ˙ÂÂ‰Ó
Ï˘ ÂÈ„–˜ÒÙÓ ¯Â¯· ‡Ï ¨‰Ï‡ ˙Â¯Ú‰Ï ‰ÂÂÏ ËÒ˜Ë·Â µµ—µ¥ ˙Â¯Ú‰· ÔÏ‰Ï ¯‰·ÂÈ˘ ÈÙÎ ¥µ

ÆÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰ Ï˘ ÂÊ ‰˜Ó‰Ï ÌÈÎÒÓ ‡Â‰ Ì‡ Ï˜¯ÈË ËÙÂ˘‰
‰˙Â¯È˘Î· ¨‰ÈÈ¯ÈÚ‰˘ ‡Â‰ ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰ Ï˘ Â˙˜ÒÓ ÏÚ ÚÈÙ˘‰˘ ÛÒÂ ˜ÂÓÈ ¥∂
ÔÈÈÚ ÆÏ·ÂÎ ¯„Ò‰Ï ÌÈ„„ˆÓ ˘¯„Î ¢ÌÈ˜ÒÚ ˙Ï‰Ó¢ ‰È‡ ¨‰Ê ‰¯˜Ó· ÔÂÈÁ‰ ˙¯ÈÎ˘ÓÎ
ËÙÂ˘‰ Ï˘ Â˙ÚÈ·˜ ˙‡ Ï·˜Ï ˘È ¨Â˙Ú„Ï ÌÏÂ‡ Æ∂∞∞ ßÚ· ¨≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡
ÌÂÁ˙· ÌÈ˜ÒÚ Ï‰Ó˘ ÈÓ Ï˘ ‡È‰ ‰Ê ‰¯˜Ó· ‰ÈÈ¯ÈÚ‰ Ï˘ ‰˙Â¯È˘Î˘ ¨Ì˘ ¨Ì˘ ¨¯Â‡

Æ˙ÈÂËÏ˘‰ ‰˙Â¯È˘Î· Ô‡Î ‰ÏÚÙ ‡Ï ‰ÈÈ¯ÈÚ‰Â ¨È¯ÁÒÓ‰
Æ∂∞∞ ßÚ· ¨Ì˘ ¥∑

Æ∏≤¥ ®±©‰Î „¢Ù ¥∏
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—Ë¢È˘˙ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁ ‡Â‰ — Ê‡„ ÂÁÒÂ· ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ≤ ÛÈÚÒ
˙ÂÈÂÎÊ ˜ÈÚÓ ‡Â‰ ¯˘‡Î ¨ÔÈÚ˜¯˜Ó‰ ÏÚ· ˙‡ ÚÓ˙ ‡Ï˘ ÍÎ ÂÊ ‰‡¯Â‰ ˘¯ÙÏ ˘È — ±πµπ
ÔÂ„È ÂÊ ‰˘¯Ù· ¨¯ÂÓ‡Î ÆÌÈÂ˘ ÌÈ‡˙ ˙ÂÚˆÓ‡· ‰Ï‡ ˙ÂÈÂÎÊ ÏÈ·‚‰ÏÓ ¨ÂÈÚ˜¯˜Ó· ¯Á‡Ï
ÂÊ ‰ÎÏ‰ ‰‚ÈÈÂÒ ¨˜ÂÁ‰ Ï˘ ˘„Á‰ ÂÁÒÂ· ¨˙‡Ê ÌÚ ÆÔ˘È‰ ÂÁÒÂ· ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁ
ÈÓ ÔÈ·Ï ÔÈÚ˜¯˜Ó· ˙ÂÎÊ ‰˜Ó˘ ÈÓ ÔÈ· ¨¯„Ò‰¢ ÈÎ ˜ÂÁÏ ®≥©≥ ÛÈÚÒ· ¨Ú·˜Â ¨˘¯ÂÙÓ·
˘ÎÂ¯ ˜ÂÒÚÈ Ì‰· ÌÈ˙Â¯È˘‰ Â‡ ÌÈÒÎ‰ ‚ÂÒÏ ˙ÂÚ‚Â ÂÈ˙ÂÏÈ·Î ÏÎ˘ ¨˙ÂÎÊ‰ ˙‡ ˘ÎÂ¯˘

ÆÏ·ÂÎ ¯„Ò‰ ‰ÂÂ‰È ‡Ï ˛ß‚ ß„ — ÈÏ˘ ‰˘‚„‰‰¸ ¢ÔÈÚ˜¯˜Ó Ì˙Â‡· ˙ÂÎÊ‰
ÏÚ·Ï ¯È˙Ó‰ ¨˘„Á‰ ˜ÂÁ‰ Ï˘ ÂÁÒÂ ÔÈ· ¯Â¯·‰ Ï„·‰Ï ¯Ú ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰˘ ˙Â¯ÓÏ
Ì˙Â‡· ˙ÂÎÊ‰ ˘ÎÂ¯ ˜ÂÒÚÈ Ì‰· ÌÈ˙Â¯È˘‰ Â‡ ÌÈÒÎ‰ ‚ÂÒ¢ ˙‡ ÚÂ·˜Ï ˜¯ ÔÈÚ˜¯˜Ó‰
Ô‰ ˙ÂÓÎ‰Â ¯ÈÁÓ‰ È·‚Ï ˙ÂÏÈ·Î Ì‚˘ ‰ÓÓ ‰ÏÂÚ˘ ¨Ï¢‰ ÈÂÚÓ˘ ˙ÎÏ‰ ÔÈ·Ï ¨¢ÔÈÚ˜¯˜Ó
˙ÂÏÈ·Î ÔÎ–ÏÚÂ ¨¢ÂÈÈÚÏ Ì‚ ‰ÙÈ ÌÈ¯·„‰ ÔÂÈ‚‰¢ ÈÎ ˙‡Ê–ÏÎ· Ú·Â˜ ËÙÂ˘‰ ¨˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï

ÆÌÂÈ‰ Ì‚ ˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï Ô‰ ˙ÂÓÎ‰Â ¯ÈÁÓ‰ È·‚Ï
˙‡ Ô˙ ¯·Î ˜˜ÂÁÓ‰ Æ®ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰ Ï˘© ÂÊ ‰˘È‚ ÏÚ ÌÈ˜ÏÂÁ Â‡ ¨„Â·Î‰ ÏÎ ÌÚ
È„Î ÍÂ˙ ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ ˙Â˘ÚÏ ÔÈÚ˜¯˜Ó ÏÚ·Ï ¯˙ÂÓ˘ ‰„·ÂÚ‰ ÏÚ Â˙Ú„
ÌÈ¯˙ÂÓ ∫¯Â¯· ÔÙÂ‡· ¯˙È‰‰ ˙ÂÏÂ·‚ ˙‡ ‰ÂÂ˙‰ ˜˜ÂÁÓ‰Â ¨ÂÈÚ˜¯˜Ó· ¯Á‡ È„È–ÏÚ ˘ÂÓÈ˘
˙Â¯È˘‰ Â‡ ÒÎ‰ ‚ÂÒ· ÌÈÚ‚Â Ì‰ Ì‡ ˜¯ ÔÈÚ˜¯˜Ó· ˘Ó˙˘Ó‰ ˙‡ ÌÈÏÈ·‚Ó‰ ÌÈ¯„Ò‰
˘Â¯„È˘ ¯ÈÁÓ‰ ˙‡ ÌÈ·È˙ÎÓ‰ ÌÈ¯„Ò‰ ¨¯ÓÂ‡ ‰ÂÂ‰ ÆÔÈÚ˜¯˜Ó· ˙ÂÎÊ‰ ˘ÎÂ¯ ˜ÂÒÚÈ Ì‰·˘
Â‡ ÌÈ¯ˆÂÓ‰ ˙ÂÓÎ ˙‡ ÌÈ·È˙ÎÓ‰ ÌÈ¯„Ò‰ Â‡ ÂÈ˙Â¯È˘ Â‡ ÂÈ¯ˆÂÓ „Ú· ÔÈÚ˜¯˜Ó· ˘Ó˙˘Ó‰

 ¥πÆ¯ÂËÙ‰ Ï˘ ÂÏÈˆ· ÌÈÒÂÁ ÌÈ‡ ¯ÂÎÓÈ˘ ÌÈ˙Â¯È˘‰
¨Â˙Ú„Ï ¨˙ÂÚ·Â ÈÊÂÁÓ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘ ‰Ï‡Â ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰ Ï˘ ‰Ï‡ ÔÂ‚Î ˙ÂÚÈ·˜
Í¯„ ˙‡ ÌÈ·È˙ÎÓ‰ ÌÈ¯„Ò‰Â ¨‰ÈÈÚ ‡Â‰ ‰Ó¯ÈÙ Ï˘ ÔÈÚ˜¯˜Ó· ‰˘Ú‰˘ ‰ÒÈÙ˙‰ ÔÓ
Ï˘ È„„ˆ–„Á ‰˘ÚÓ ˙ÈÁ·· ¯˙ÂÈ Ì‰ ‡Ï‡ ¨Ì‰ ÌÈ¯„Ò‰ Â‡Ï ÔÈÚ˜¯˜Ó· ÌÈ˜ÒÚ‰ ˙ÈÈ˘Ú
ÂÈÏÚ „ˆÈÎ — ÔÈÚ˜¯˜Ó· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙ÂÎÊ Ï·˜Ó — ¢‰ÎÂ¯‡‰ Â„È¢Ï ·È˙ÎÓ‰ ¨ÔÈÚ˜¯˜Ó‰ ÏÚ·
ÌÂ˘Ó ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ¯˘˜‰· ÌÂ˜Ó ÂÊ ‰ÒÈÙ˙Ï ÔÈ‡ ÌÏÂ‡ µ∞ÆÂÈÚ˜¯˜Ó· ÌÈ˜ÒÚ ˙Â˘ÚÏ
ÏÚ· ¨ÔÎ‡ ÆÌÈ˜ÒÚ ˙ÈÈ˘Ú Í¯ÂˆÏ ‰ÓÂ˘˙ ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ ‡Ï ÏÈ‚¯· Ì‰ ÔÈÚ˜¯˜Ó ‰Ê ¯˘˜‰·˘
ÂÓˆÚ· ˜ÒÚ ÂÈÚ˜¯˜Ó ÏÚ ÌÈ˜‰Ï ¨ÂÊ ‰ÓÂ˘˙· ˘ÂÓÈ˘ ÂÓˆÚ· ˙Â˘ÚÏ ÏÂÎÈ ÔÈÚ˜¯˜Ó‰
˙‡Ê Æ˜ÂÒÚÈ Ì‰·˘ ÌÈ˙Â¯È˘‰ Â‡ ÌÈ¯ˆÂÓ‰ ‚ÂÒÂ ˙ÂÓÎ‰ ¨¯ÈÁÓ‰ ˙‡ ÂÓˆÚÏ Ê‡ ·È˙Î‰ÏÂ
ÏÚÙÓ ˙ÂÁ ÂÓˆÚ· ÁÂ˙ÙÏ ÏÂÎÈ ¨¯ˆÈÈÓ ‡Â‰˘ „ÏÂ˜Â˘· ÔÈÈ˜ ÂÏ ˘È˘ ¨„ÏÂ˜Â˘ Ô¯ˆÈ˘ Ì˘Î
¯ÎÓ‰ „ÏÂ˜Â˘‰ ‚ÂÒ ˙‡ ˙È„„ˆ–„Á ÚÂ·˜Ï ÏÎÂÈ ‡Â‰ Ê‡ Â‡ ÆÂ˙¯ˆÂ˙ ˙‡ Ì˘ ¯ÂÎÓÏÂ

ÆÏ·ÂÎ ¯„Ò‰ ÍÎ· ÚˆÈ· ÈÎ ‰ÚËÏ ÛÂ˘Á ‰È‰È˘ ÈÏ·Ó Â˙ÂÓÎÂ Â¯ÈÁÓ ˙‡ ¨ÏÚÙÓ‰ ˙ÂÁ·
ÏÎ ˙‡ ¯ÂÎÓÏ ¨Â˙ÈÁ·Ó ÈÏÎÏÎ ‰Ê ÔÈ‡˘ Â‡ ¨ıÙÁ ÂÈ‡ „ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ ¨ÌÈ˙ÈÚÏ ÌÏÂ‡
¢˘ÂÓÈ˘‰ ˙ÂÎÊ¢ ˙‡ ¯È·Ú‰Ï ÛÈ„ÚÓ ‡Â‰ Ê‡ Â‡ Æ¯ÂÓ‡Î ÏÚÙÓ ˙ÂÁ· ÂÏ˘ „ÏÂ˜Â˘‰
Ì˙Â‡· ¨Ô‡Î ÆÌÈÎ¯ˆÏ ‰‡Ï‰ „ÏÂ˜Â˘‰ ˙‡ ¯ÂÎÓÈ˘ ¨È‡ÓˆÚ È‡ÂÚÓ˜Ï ÂÏ˘ „ÏÂ˜Â˘·

Æ≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ÂÈ„–˜ÒÙ· ¯Â‡ ËÙÂ˘‰ Ï˘ „ÈÁÈ‰ ˙„ÓÚ Ì‚ ÂÊ ¥π
Ï‡¯˘È· ‰˜ÈÒÙ‰ ÔÓ ˜ÏÁ Ï˘ ‰ÒÈÙ˙‰ ÏÚ ¨ÔÈÈ˜‰ ÈÈ„ ÌÂÁ˙· ¨˙ÈÏÏÎ ˙¯Â˜È·Ï µ∞
˙ÂÈ¯Á‡ ¨ÔÈÈ˜¢ Ô‚„ ßÁ Â‡¯ ¨È„Ó ‰·Á¯ ˙ÂÎÊÎ ÔÈÚ˜¯˜Ó· ˙ÂÏÚ·‰ ˙ÂÎÊ ˙‡ ˙˘¯ÙÓ‰

Æπ∑ ®‡¢Ò˘˙ ¨Í¯ÂÚ ¯ËÂ‡Ó ßÓ© Ï‡¯˘È· È˙˜ÂÏÁ ˜„ˆ ¢È˙˜ÂÏÁ ˜„ˆÂ ˙È˙¯·Á
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ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÙÂ‚ È˘Ï ˙ÏˆÙ˙Ó ˙È˜ÒÚ‰ ˙ÂÏÈÚÙ‰ ¨ÌÈ˜ÒÚ ˙Â˘ÚÏ ˙Ó–ÏÚ ¨Ì‰·˘ ÌÈ¯˜Ó
¯ÓÂÏ Ô˙È ÆÌÈÏ·ÂÎ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÈÈ„ ‰ÏÂÚÙÏ ÌÈÒÎ ¨È‡ÂÚÓ˜‰Â „ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ ¨ÌÈÈ‡ÓˆÚ
„ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ˘ ‰„·ÂÚ‰ ˙‡ ¨˙Â¯Á˙‰ ÌÂ„È˜ Í¯ÂˆÏ ¨¢ÌÈÏˆÓ¢ ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„˘
ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„ ÔÈ‡ ÔÎ–ÏÚ ÆÂÓˆÚ· „ÏÂ˜Â˘‰ ÏÎ ˙‡ ¯ÂÎÓÏ ¨ıÙÁ ÂÈ‡˘ Â‡ ¨Ï‚ÂÒÓ ÂÈ‡
Ô¯ˆÈ ‰È‰ ‰·˘ ‰„ÈÓ ‰˙Â‡· È‡ÓˆÚ È‡ÂÚÓ˜ ÏÈ·‚‰Ï „ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈÏ ÌÈ¯˘Ù‡Ó ÌÈÈ˜ÒÚ‰

 µ±ÆÏÚÙÓ‰ ˙ÂÁ· ÂÓˆÚ ˙‡ ÏÈ·‚‰Ï ÏÂÎÈ „ÏÂ˜Â˘‰
ÔÂÈÁ Ï˘ ÔÈÚ˜¯˜Ó‰˘ Ì˘Î ˘ÓÓ ÂÈ˜ÒÚ Í¯ÂˆÏ È‡ÂÚÓ˜‰ È·‚Ï ‰ÓÂ˘˙ ‡Â‰ „ÏÂ˜Â˘‰
Ì‡ ÆÔÂÈÁ‰ ÏÚ·Ó Â˙Â‡ ¯ÎÂ˘‰ ¨ÔÂÈÁ‰ Ï˘ È‡ÓˆÚ ÏÈÚÙÓ Ï˘ ÂÈ˜ÒÚ Í¯ÂˆÏ ‰ÓÂ˘˙ Ì‰
–ÏÚ ¨¯·Â„Ó ¨È‡ÂÚÓ˜‰ ¯ÂÎÓÈ˘ „ÏÂ˜Â˘‰ ˙ÂÓÎ ˙‡ Â‡ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙‡ ·È˙ÎÓ „ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ
‰‡ÂÂ˘‰ Æ˘¯ÂÙÓ ¯ÂËÙ ÂÏ·È˜ Ì‰ Ì‡ ‡Ï‡ ¨ÌÈ¯ÂÒ‡ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰· ¨˙Ï·Â˜Ó‰ ‰˜ÈÒÙ‰ ÈÙ
ÈÂ˘Ú „ÏÂ˜Â˘· ÔÈÈ˜‰ ÌÈ·¯ ÌÈ¯˜Ó· ÈÎ ÍÎÏ Â·ÈÏ ˙‡ ÌÈ˘ Ì‡ ¯˙ÂÈ „ÂÚ „„Á˙˙ ÂÊ
ÁÂÂ¯‰ ‰¯˜Ó‰ ‰Ê ÆÈ‡ÓˆÚ‰ È‡ÂÚÓ˜‰ ˙˜ÊÁ· ‡Â‰ ¯˘‡Î Ì‚ ¨„ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ Ï˘ ¯‡˘È‰Ï
¯‡˘ ®„ÏÂ˜Â˘‰ — Ô‡Î© ˙ÓÈÂÒÓ ‰ÓÂ˘˙· ÔÈÈ˜‰˘ ˙Ú·Â˜‰ ¨‰Èˆ‚ÈÒÂ˜ ˙˜ÒÚ Ï˘ È„ÓÏ
ÔÂÈ‚È‰‰ ˙‡ ÏÈÚÙ‰Ï ‰¯Â‡ÎÏ ˘È Ô‡Î Ì‚ ¨ÍÎ Ì‡ ÆÔÎ¯ˆÏ ‰˙¯ÈÎÓÏ „Ú ‰ÓÂ˘˙‰ ˜ÙÒ Ï˘

ÌÈÓÈÈ˜ ¨ÂÓˆÚ· ‰· ˘Ó˙˘Ó ®„ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ ÔÂ‚Î© ‰ÓÂ˘˙‰ ÏÚ· ¯˘‡Î ¨ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ¯˜Ó· µ±
‰ÓÂ˘˙‰ ˙‡ ¯ÎÂÓ ‰ÓÂ˘˙‰ ÏÚ· ¯˘‡Î ÌÈÓÏÚ‰ ÌÈÈË¯‰È‡ ÌÈÈ˙¯·Á ˙ÂÂ¯˙È
È„È–ÏÚ ¯ÎÓ „ÏÂ˜Â˘‰ ¯˘‡Î˘ ÔÎ˙ÈÈ Ë¯Ù· ÆÌÈÎ¯ˆÏ ¯ÎÂÓ‰ ¨È‡ÓˆÚ È‡ÂÚÓ˜Ï
Ô¯ˆÈ Ï˘ ¨(double marginalization) ¢ÏÂÙÎ ÁÂÂ¯Ó¢Ó ÌÈÎ¯ˆ‰ ÂÏ·ÒÈ ¨È‡ÓˆÚ È‡ÂÚÓ˜
¯ÎÂÓÂ ÂÓˆÚ· Â˙ÓÂ˘˙· ˘Ó˙˘Ó „ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ ¯˘‡Î˘ „ÂÚ· ¨È‡ÂÚÓ˜‰ Ï˘Â „ÏÂ˜Â˘‰
Ï‚ÂÒÓ „ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ Ì‡˘ ‡È‰ ÍÎÏ ‰·ÈÒ‰ ÆÌÏÚ ‰Ê ÏÂÙÎ ÁÂÂ¯Ó ¨ÌÈÎ¯ˆÏ ˙Â¯È˘È
Ï˘ ˙ÈÏÂ˘‰ ‰„ÈÁÈ‰ Ï˘ ¯ÂˆÈÈ‰ ˙ÂÏÚ© ˙ÈÏÂ˘‰ Â˙ÂÏÚ ÏÚ ÌÈÏÂÚ‰ ÌÈ¯ÈÁÓ ˙Â·‚Ï
‰‡Â¯ È‡ÂÚÓ˜‰ Æ‰Ê Ï„‚ÂÓ ¯ÈÁÓ· È‡ÂÚÓ˜Ï ¯ÂÎÓÏÂ ‰Ê ÁÂÎ ÏˆÏ ÈÂ˘Ú ‡Â‰ ¨®„ÏÂ˜Â˘
ÂÈ˙ÂÈÂÏÚÏ ÏÚÓ ÌÈ¯ÈÁÓ ˙Â·‚Ï Ï‚ÂÒÓ ÈÂËÈÒ‰ Ì‚ Ì‡ ÆÂÈ˙ÂÈÂÏÚÓ ˜ÏÁÎ ‰Ê ÈÂËÈÒ ¯ÈÁÓ
·˜Ú ‡ÏÈÓÓ ˙ÂÁÙÂÓ‰ ¨‰Ï‡ ˙ÂÈÂÏÚ ÏÚ ÂÏ˘ ¢ÁÂÂ¯Ó¢‰ ˙‡ Ì‚ ÒÈÓÚÈ ‡Â‰ ¨˙ÂÈÏÂ˘‰
˙‡ ÂÓˆÚ· ¯ÎÂÓ „ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ ¯˘‡Î ¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ ÆÔ¯ˆÈ‰ È„È–ÏÚ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙‡ÏÚ‰
˙„¯Ï ÈÂ˘Ú ÔÎ¯ˆÏ ¯ÈÁÓ‰Â ¨ÌÏÚ ‰Ê ¢ÏÂÙÎ ÁÂÂ¯Ó¢ ¨ÏÚÙÓ‰ ˙ÂÁ· ¨ÌÈÎ¯ˆÏ „ÏÂ˜Â˘‰
‰ÂÂ˘‰ ¯ÈÁÓ· ÂÓˆÚÏ „ÏÂ˜Â˘‰ ˙‡ ¢¯ÎÂÓ¢ „ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ˘ ÌÂ˘Ó ¨Ì„Â˜‰ ·ˆÓÏ ÒÁÈ·
ÆÂÓÓ ˙È‰ ÏÚÙÓ‰ ˙ÂÁ˘ ÈÂÚÓ˜‰ ÁÂÂ¯Ó‰ ¨„Á‡ ÁÂÂ¯Ó ˜¯ ÌÈÈ˜Â ¨˙ÈÏÂ˘‰ ˙ÂÏÚÏ
J. Tirole The Theory of Industrial Organization (Cambridge, 8th ed., 1995, ∫Â‡¯
È·‚Ï ¢‰˙˘Ó ˙ÂÏÚ¢ „ÏÂ˜Â˘‰ Ï˘ ÈÂËÈÒ‰ ¯ÈÁÓ‰ ‰ÂÂÈ‰ ÏÈÚÏ ‰Ó‚Â„· ÆCh. 4)

Ï˘ ˙Â¯ÈÎÓ‰ Û˜È‰ ¯˘‡Î ‰˙˘Ó È‡ÂÚÓ˜‰ Ï˘ ÂÊ ˙ÂÏÚ ¨¯ÓÂ‡ ‰ÂÂ‰ ÆÈ‡ÂÚÓ˜‰
ÌÏ˘Ó Ô‡Î ÔÂÈÁ‰ ÏÈÚÙÓ˘ ÌÂ˘Ó ¨˙ÂÂ˘ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ ˙Â·ÈÒ Æ‰˙˘Ó È‡ÂÚÓ˜‰
ËÙ˘Ó‰–˙È· È„È–ÏÚ ¯‡Â˙˘ ÈÙÎ ¨‰Ê ÔÈÈÚ· ÆÌÈÚÂ·˜ ˙Â¯ÈÎ˘ ÈÓ„ ¨‰‡¯‰ ÈÙÎ ¨‰ÈÈ¯ÈÚÏ
ÌÈ‡ Ì‰˘ ÌÂ˘Ó ¨‰ÚÂ·˜ ˙ÂÏÚ ‡Ï‡ ¨‰˙˘Ó ˙ÂÏÚ ÌÈÂÂ‰Ó ÌÈ‡ ˙Â¯ÈÎ˘‰ ÈÓ„ ¨ÈÊÂÁÓ‰
¨ÏÈ‚¯·˘ ˙Â‡¯‰Ï Ô˙È ÆÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ Â‡ ÔÂÈÁ· ÌÈÂÁ‰ ÌÈ˘‡‰ ¯ÙÒÓ ÈÙÏ ÌÈ˙˘Ó
Ì‰ ÂÏÈÚÙÓÂ ÔÂÈÁ‰ ÏÚ· ¯˘‡Î Ì‚ ¢ÏÂÙÎ ÁÂÂ¯Ó¢Ó ‰ÊÎ ‰¯˜Ó· ÌÈÎ¯ˆ‰ ÂÏ·ÒÈ ‡Ï

Æ‰ÊÓ ‰Ê ÌÈÂ˘ ÌÈÓ¯Â‚
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‰Ó ÚÂ·˜Ï ÏÂÎÈ „ÏÂ˜Â˘‰ ÏÚ· ÈÎ ¯ÓÂÏÂ ¨ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰ Ï˘ ÂÈ„–˜ÒÙ È¯ÂÁ‡Ó „ÓÂÚ‰
ÏÚ· È„È–ÏÚ „ÏÂ˜Â˘‰ ¯ÎÓÈÈ Ì‰·˘ ˙ÂÈÂÓÎ‰Â ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙·˙Î‰ ˙Â·¯Ï ¨„ÏÂ˜Â˘· ‰˘ÚÈÈ
¯„Ò‰ ¯„‚· ‡È‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ Ì‡ ∫˙¯Á‡ ¯ÓÂ‡ ‡È¯·‰ ÔÂÈ‚È‰‰ Í‡ Æ˙ÂÁ‰
˙˜ÒÚÏ ‰˜ÒÚ‰ ÈÙÂ‡ ÈÂÈ˘ È„È–ÏÚ ˜¯ ¯ÂÒÈ‡‰ ÔÓ ˜ÂÓÁÏ ÌÈ„„ˆ‰ ÂÏÎÂÈ ‡Ï ¨Ï·ÂÎ

Æ‰Èˆ‚ÈÒÂ˜
„Â„ÈÚ ‡Â‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®≥©≥ ÛÈÚÒ È¯ÂÁ‡Ó „ÓÂÚ‰ ÏÂÈˆ¯‰ ÈÎ ÁÈ Ì‡ ¨„ÂÚÂ ˙‡Ê
˜ÂÁÏ ®≤©≥ ÛÈÚÒ È¯ÂÁ‡Ó ÏÂÈˆ¯‰˘ Ì˘Î© ÂÈÚ˜¯˜Ó ÁÂ˙ÈÙ· ÚÈ˜˘‰Ï ÔÈÚ˜¯˜Ó‰ ÏÚ·
ÁÂ˙ÈÙ· ‰Ú˜˘‰ „„ÂÚÏ „ÚÂ ¨ÈÁÂ¯ ÔÈÈ˜Ï ÌÈ¯Â˘˜‰ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰· ˜ÒÂÚ‰ ¨ÌÈÏ·‚‰‰
„ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈÂ ÔÈÚ˜¯˜Ó‰ ÏÚ· Ï˘ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ˙ÈÁ·Ó˘ È¯‰ ¨®‰ÏÈÁ˙ÎÏÓ ÈÁÂ¯ ÔÈÈ˜
˙ÈÈÈ˜‰ ˙ÂÎÊ‰ ÏÚ ¯˙ÂÈ Ô‚‰Ï ˙ÈË¯‰È‡ ‰˜„ˆ‰ ÔÈ‡ ‰ÏÈÁ˙ÎÏÓ ÌÈÈ˜ ˙‡ Á˙ÙÏ
ÚÈ˜˘‰ „ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ˘ ËÏÁ‰· ÔÎ˙ÈÈ Æ„ÏÂ˜Â˘· ˙ÈÈÈ˜‰ ˙ÂÎÊ‰ ÏÚ ¯˘‡Ó ÔÈÚ˜¯˜Ó·
¨ÂÈÚ˜¯˜Ó· ÔÈÚ˜¯˜Ó‰ ÏÚ· ÚÈ˜˘‰˘Ó ¯˙ÂÈ ÁÂ˙ÈÙÂ ¯˜ÁÓ·Â „ÂÈˆ‰ ˙˘ÈÎ¯· ¨Ú„È‰ ÁÂ˙ÈÙ·
ÁÂ˙ÈÙÏ ÌÈˆÈ¯Ó˙‰ ˙ÈÁ·Ó ¨¯˙ÂÈ ‰·¯ ‰˜„ˆ‰ ˙ÓÈÈ˜˘ ÔÂÚËÏ ÏÏÎ–Í¯„· ‰˘˜˘ ÍÎ
ÌÈ¯„Ò‰ ¯˘Ù‡Ï ¯˘‡Ó ÔÈÚ˜¯˜Ó‰ ÏÚ· Ï˘ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ ¯˘Ù‡Ï ¨‰ÏÈÁ˙ÎÏÓ ÔÈÈ˜‰
„ÏÂ˜Â˘· „ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ Ï˘ ÔÈÈ˜‰ ÔÈ· ÂÊ ‰È‚ÂÏ‡ ˙Â¯ÓÏ Æ„ÏÂ˜Â˘‰ Ô¯ˆÈ Ï˘ ÌÈÏ·ÂÎ
ÌÈ‚ÂÒ· ¯˙È–Ï˜˘Ó ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁ Ï˘ ˜˜ÂÁÓ‰ Ì˘ ÔÎ‡ ¨ÔÈÚ˜¯˜Ó ÏÚ· ÔÈ·Ï ¯ˆÈÈÓ ‡Â‰˘
ÌÈÏ·ÂÎ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÔÓ ˜ÏÁ ¯ËÂÙ ‡Â‰Â ¨ÔÈÚ˜¯˜ÓÂ µ≤ÈÁÂ¯ ÔÈÈ˜ ˙Â·¯Ï ¨ÔÈÈ˜ Ï˘ ÌÈÓÈÂÒÓ
È˜ÏÁ‰ ¯ÂËÙ‰ ˙‡ ˜È„ˆ‰Ï Ô˙È Æ‰Ï‡ ˙ÂÈÙÈˆÙÒ ÔÈÈ˜ ˙ÂÈÂÎÊ· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙ÂÎÊ· ÌÈÚ‚Â‰
„„ÂÚÏ ‰·¯ ˙Â·È˘Á ˙ÓÈÈ˜˘ ÍÎ· ÈÁÂ¯ ÔÈÈ˜· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙ÂÎÊ· ÌÈÚ‚Â‰ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰Ï
ÁÂ˙ÈÙ‰Â ¯˜ÁÓ‰ ˙ÂÏÚ ¨˙Â·Â¯˜ ÌÈ˙ÈÚÏ Æ‰ÏÈÁ˙ÎÏÓ Â˙Â‡ Á˙ÙÏ ÈÁÂ¯‰ ÔÈÈ˜‰ ÏÚ· ˙‡
‰˘˜ Æ˙È˙ÂÚÓ˘Ó ‰È‰ ‰Ê· ‡ˆÂÈÎÂ ¯ÁÒÓ–ÈÓÈÒ ¨ÌÈ¯ˆÂÈ ˙ÂÈÂÎÊ ¨˙Â‡ˆÓ‰ Ï˘ ÁÂ˙ÈÙ·
˜˜ÂÁÓ‰ Í‡ ¨Ì‰ÈÏÚ· È„È–ÏÚ ÔÈÚ˜¯˜Ó ÁÂ˙ÈÙ ÔÈÈÚÏ ‰ÓÂ„ ÈË¯‰È‡ ÏÂ˜È˘ ÏÚ ÚÈ·ˆ‰Ï
¨˙‡Ê ÌÚ ÆÔÈÚ˜¯˜Ó ÏÚ· Ï˘ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰Ï Ì‚ ÌÈÂÒÓ Ï·‚ÂÓ ¯ÂËÙ ˙˙Ï ˙‡Ê–ÏÎ· ¯Á·
ÌÈ¯„Ò‰ ˙Â˘ÚÏ ÔÈÚ˜¯˜Ó ÏÚ·Ï ˙Â˘¯‰Ï ‰·ÈÒ ÌÂ˘ ÔÈ‡Â ¨˙Â˜ÂÂ„· ‰Ê ¯ÂËÙ ÏÈÁ‰Ï ˘È

Æ˘¯ÂÙÓ· ˜˜ÂÁÓ‰ ¯È˙‰˘ ‰Ï‡ ¯˘‡Ó ¯˙ÂÈ ÌÈ·¯ ÌÈÏ·ÂÎ

ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ Ï˘ ÏÏÎÏ ‰˜ÈÒÙ‰ Ï˘ ÌÊ‚ÂÓ‰ ‰Â‡Óˆ Æ≥

˜Â‰–„‡ Í¯„ ÂÓÚ ‡È·‰ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘ ÔÈ„‰–˜ÒÙ
È˙ÈÈÚ· ¨ÌÂ˘ÈÈ ˙ÂÓ„· ¨ÌÈÏ·ÂÎ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÔÂÙË˘ ÌÚ ˙Â„„ÂÓ˙‰Ï ˙ÙÒÂ ˙È˙ÈÈÚ·
–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ Â‡ ¨ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ Ï˘ ÔÂ¯˜ÈÚ‰ Ï˘ ¨Â˙Ú„Ï

ÆÍ¯Ú
‰ÒÈÙ˙‰ ÏÚ ¯˜ÈÚ· ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ÂÈ„–˜ÒÙ ˙‡ ÍÓÒ ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰˘ „ÂÚ·
˙ÂÓÎ‰Â ¯ÈÁÓ‰ ˙·˙Î‰ ˙Â·¯Ï ¨ÂÏ˘ ÍÂ˙·Î ÂÈÚ˜¯˜Ó· ˙Â˘ÚÏ ÏÂÎÈ ÔÂÈÁ‰ ÏÚ·˘ ‰¯ÂÓ‡‰
ËÙÂ˘‰ ˙˜Ó‰Ï ÂÊ ‰˘¯Ù· ¯Â‡ ËÙÂ˘‰ „‚˙‰ ¨ÔÂÈÁ‰ Ï˘ È‡ÓˆÚ‰ ÏÈÚÙÓ‰ ¯ÂÎÓÈ˘

ÏÎ˘ ÌÈ¯„Ò‰ ¨˙ÂÓÈÂÒÓ ˙Â·ÈÒ· ¨¯ËÂÙ‰ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®≤©≥ ÛÈÚÒ ÌÚ ÂÂ˘‰ µ≤
ÆÈÁÂ¯ ÔÈÈ˜· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙ÂÎÊ· ˙ÂÚ‚Â Ì‰È˙ÂÏÈ·Î
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ÂÈ‰ ¯„Ò‰ Ì‡ Ì‚ ¨‰ÈÙÏ˘ ¨ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ Ï˘ ‰È¯Ë˜Â„‰ ÏÚ Â˙Ú¯Î‰ ˙‡ ÍÓÒÂ ¨ÔÈÏ·È¯
¯Â‡ ËÙÂ˘‰ Æ˙È¯ÚÊÓ Â‡ ‰ÁÈÊ ‡È‰ ˙Â¯Á˙· Â˙ÚÈ‚Ù Ì‡ ˜ÂÁ‰ ˙‡ ÂÈÏÚ ÏÈÚÙ‰Ï ÔÈ‡ ¨Ï·ÂÎ
¯ÂËÙÓ ÌÈ‰ ÂÈ‰ ÌÈÂ„È‰ ÌÈÏ·ÂÎ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ Â˙Ú„Ï ÈÎ ¨‡Á¯Â‡ ·‚‡ ¨ÔÈÈˆÂ ·ÈÁ¯‰ Û‡
ÌÈ¯„Ò‰‰ ¯˘‡Î ÌÈÈ˜ ‰Ê ‚ÂÒ ¯ÂËÙ ‰È‰ ÂÏÈ‡ Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰
ÔÈ· ¨·˘Á˙‰· ÆÆÆÍ¯Ú ˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Â˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÎÒ‰¢Ï ¯ÂËÙ ˜ÈÚÓ ‰Ê ‚ÂÒ ¯ÂËÙ ÆÂÎ¯Ú
˙„ÈÓÂ ÌÈÈ˜˙‰Ï ‰„ÚÂ ‡È‰ Â·˘ ÔÓÊ‰ Í˘Ó ¨¯ˆÂÓ‰ ˜Â˘· ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ Ì„ÓÚÓ· ¨¯‡˘‰
Â˙˜ÒÓÏ ÌÈÎÒÓ¢ ¨Ï˜¯ÈË ËÙÂ˘‰ ¨È˘ÈÏ˘‰ ËÙÂ˘‰ µ≥Æ¢¯ˆÂÓ ˜Â˘ Â˙Â‡· ˙ÓÈÈ˜‰ ˙Â¯Á˙‰
˙‡ ˜¯ ‡Ó˘ Â‡ Â˙˜Ó‰ ˙‡ Ì‚ ıÓ‡Ó ‡Â‰ Ì‡ ¯Â¯· ‡Ï Ô‡ÎÓÂ© µ¥¢ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰ Ï˘
Ô„ ‰¯˜Ó· ßÌÈ¯·„ ÈËÂÊß Ï˘ ÔÂ¯˜ÈÚ‰ ˙ÏÁ‰ ÈÈÏÚ ˙Ï·Â˜Ó¢ ∫¯ÈÚÓ Ì‚Â ¨®˙ÈÙÂÒ‰ Â˙˜ÒÓ
Ï˘ ÔÂ¯˜ÈÚ‰ ˙ÏÁ‰Ó ‚ÈÈ˙ÒÓ ÔÈÏ·È¯ ËÙÂ˘‰ ‡˜ÂÂ„ µµ¢Æ¯Â‡ ËÙÂ˘‰ È¯·Á ÚÈˆÓ˘ ÈÙÎ
ÏÚ ˙Ï·Â˜Ó ‰¯˜Ó‰ ÏÚ ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ Ï˘ ¯ÂÓ‡‰ ÔÂ¯˜ÈÚ‰ ˙ÏÁ‰ ¨ÍÎ Ì‡ µ∂ÆÌÈ¯·„–ÈËÂÊ

 µ∑ÆÌÈËÙÂ˘‰ ˙˘ÂÏ˘Ó ÌÈÈ˘
˙‡Â ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ Ï˘ ÔÂ¯˜ÈÚ‰ ˙‡ Ï˜¯ÈËÂ ¯Â‡ ÌÈËÙÂ˘‰ ÂÏÈÁ‰ ‰· Í¯„‰ ¨Â˙Ú„Ï
‰¯˜Ó· ÔÂ¯˜ÈÚ‰ ˙‡ ÂÓ˘ÈÈ ‰·˘ Í¯„‰Â Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ
˜Â˜ÈÁ‰˘ ˜ÙÒ ÔÈ‡ ÌÂÈÎ˘ ÔÂÂÈÎÓ ÆÔÏ‰Ï Ë¯ÂÙÈ˘ ÈÙÎ ¨˙ÂÈÁ· ‰ÓÎÓ ˙ÂÈ˙ÈÈÚ· ÔÈ‰
‡ÏÂ ¨Â· „˜Ó˙ ¨Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ‡Â‰ ÈËÂÂÏ¯‰
ÂÏ˘ ˙Â˜ÒÓ‰Â ÁÂ˙È‰ Í¯„ ÌÏÂ‡ ¨‰Ê ˜Â˜ÈÁÏ Ì„˜˘ ¨ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ Ï˘ È˙˜ÈÒÙ‰ ÔÂ¯˜ÈÚ·

Æ¯ÂÓ‡‰ È˙˜ÈÒÙ‰ ÔÂ¯˜ÈÚ‰ ÔÈÈÚÏ Ì‚ ÌÈÓÈ˘È ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ· ˙ÂÚ‚Â‰
˙ÏÚ· ¨ÌÈÏ˘Â¯È ˙ÈÈ¯ÈÚ ÔÈ· ∫ÌÈÈÎ‡ ÌÈÂ„È‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÂÈ‰ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ·
ÌÂ˘Ó ÌÈÈÎ‡ Ì‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÆÂ˙ÏÚÙ‰ Í¯ÂˆÏ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡Ï ÔÂÈÁ‰ ˙‡ ‰¯ÈÎ˘‰˘ ¨ÔÂÈÁ‰
˙˘Ó˙˘Ó‰ ®˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡© ˙È‡ÓˆÚ ‰Ó¯ÈÙ ÔÈ·Ï ®ÔÂÈÁ‰ ÈÚ˜¯˜Ó ÏÚ·© ‰ÓÂ˘˙ ˜ÙÒ ÔÈ· Ì‰˘
ÌÈ¯„Ò‰‰ ¨ÏÈÚÏ ÂÈÈˆ˘ ÈÙÎ Æ¯Â·ÈˆÏ ÌÂÏ˘˙· ‰ÈÈÁ È˙Â¯È˘ Ô˙Ó ∫‰È˜ÒÚ Í¯ÂˆÏ ‰ÓÂ˘˙·
Ï‡˘ ÌÈÈÂÓÏ È·¯Ó ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰Ï ¯„Ò‰ Ì‰ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ‰˘ Ì‰È·‚Ï ÔÚË˘ ÌÈÈÎ‡‰
ÏÈÚÙÓÏ ¯˙ÂÓ˘ ÌÈÈÂÓ Ï˘ ˙È·¯Ó ˙ÂÓÎ ˙·˙Î‰Ï ÔÎÂ ¨ÂÓÓ ‰Â·‚ ˘Â¯„Ï ÔÂÈÁ‰ ÏÈÚÙÓÏ
ÌÈ‰ ‰Ï‡ ÌÈ¯„Ò‰˘ ÈÙ–ÏÚ–Û‡ ÈÎ ¨˙ÂÚ„ ·Â¯· ¨ÂÚÈ¯Î‰ Ï˜¯ÈËÂ ¯Â‡ ÌÈËÙÂ˘‰ Í‡ Æ¯ÂÎÓÏ
˙Â¯˘Ù‡ ÔÈ‡ ÔÎ–ÏÚÂ ¨‰ÁÈÊ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù ¨˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ ÈÙ–ÏÚ ¨˙ÈÂ¯˜Ú ¨ÌÈÏ·ÂÎ
Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÂ ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ Ï˘ ÏÏÎ‰ ÁÂÎÓ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰Î ÌÙ˜Â˙Ï

µ∏∫ÂÈ„–˜ÒÙ· ÔÈÈˆÓ ¯Â‡ ËÙÂ˘‰˘ ÈÙÎ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙·
˙Ó¯Â‚ ‰È‡˘ ˙È˜ÒÚ ˙ÂÏÈÚÙ ÏÚ ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„ ˙‡ ÏÈÁ‰Ï ÌÚË ÔÈ‡¢

¢Æ˜˘Ó· Â‡ ÛÚ· ˙Â¯Á˙Ï È‰˘ÏÎ ˙È˘ÓÓ ‰ÚÈ‚Ù

Æ¥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈÓÎÒ‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÏ ± ÛÈÚÒ µ≥
Æ∂∞≤ ßÚ· ¨≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ µ¥

ÆÌ˘ ¨Ì˘ µµ
Æ∂∞∞ ßÚ· ¨Ì˘ µ∂

Â‡¯ Æ‰˙Á„ ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘ ÂÈ„–˜ÒÙ· ÛÒÂ ÔÂÈ„ Ï‰Ï ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ Ï˘ ‰˘˜·‰ µ∑
¨®≤∞∞≥Ø∏© ÔÈ„˜˙ ¨®ÌÒ¯ÂÙ Ì¯Ë© ÌÈÏ˘Â¯È ˙ÈÈ¯ÈÚ ß Ó¢Ú· ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ≥±±≥Ø∞≥ ‡¢„

Æ≥µππ ®≤© ≤∞∞≥ ÔÂÈÏÚ ÔÈ„˜˙
Æ∂∞± ßÚ· ¨≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ µ∏
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¯‰·Â‰˘ ÈÙÎ ¨˙È˘‡¯ ∫ÂÊ· ÂÊ ˙ÂÎÂ¯Î‰ ¨˙Â·ÈÒ ‰ÓÎÓ È˙ÈÈÚ· ÂÈ‰ ‰Ê ÁÂ˙È ÔÙÂ‡
‰ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î Â‡¯ÈÈ˘ ˙ÂÏÈ·Î‰ ˙ÓÈ˘¯ Ï˘ ‰·Á¯‰ ¨ÏÈÚÏ ±· ‰˜ÒÙ·
ÌÈ¯„Ò‰ Ë¯Ù·Â ¨ÌÈ¯„Ò‰ ÏÏ˘ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰Î ‰ÓÈ˙ÎÓ ÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙·
ÈÙÎ Æ˙Â¯Á˙· ÌÈÚ‚ÂÙ Ì‰˘ ÏÏÎ ÂÈÏ‡Ó Ô·ÂÓ ‰Ê ÔÈ‡˘ — ÁÂ˜ÏÏ ˜ÙÒ ÔÈ· — ÌÈÈÎ‡
ÆÂÊ ˙ÂÏÈ·Î ˙ÓÈ˘¯· ˙ÂÈ‰Ï ÏÏÎ ÌÈÎÈ¯ˆ ÌÈ‡ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ¨Â˙Ú„Ï ¨ÏÈÚÏ Â¯‰·‰˘
˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ¯ÊÂÚ ËÙ˘Ó‰–˙È·˘ ÍÎ ·˜Ú ÁÂÏ ‰ÈÂ˘Ú ‡¯Â˜‰ Ï˘ Â˙Ú„ ¨‰¯Â‡ÎÏ
Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙ÏÂÁ˙Ï ˙Ï„‰ ˙ÁÈ˙Ù È„È–ÏÚ ÂÊ ˙ÈÏÓÂ‡ ‰‡ˆÂ˙ ¯Â˙ÙÏ
˙ÏÂÁ˙Ï ‰˙˘Ú˘ ˙Ù¯Â‚‰ ˙Ï„‰ ˙ÁÈ˙Ù ÌÏÂ‡ ÆÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÏÚ Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙·
–˙Ï˜ ‰·ÈÒ· ÏÈÁ˙ Æ˙Â·ÈÒ È˙˘Ó ¨ÂÓˆÚ ÈÙ· È˙ÈÈÚ· ÔÂ¯˙Ù ‰ÂÂ‰Ó ¯ÂÓ‡‰ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ

∫¯˙ÂÈ Í¯Ú‰
‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙ÏÂÁ˙Ï ˙Ï„‰ ˙ÁÈ˙Ù ÍÂ˙ ˙ÈËÓÂËÂ‡ ÌÈÏ·ÂÎÎ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ˙Ó˙Î‰
¨¯„Ò‰· ıÙÁ‰ „ˆ‰ Ï‡ ‰È‡¯‰ ÏË ˙‡ ‰¯È·ÚÓ Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï
µπÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ‰È‰ ˙Â¯Á˙· ¯„Ò‰‰ ˙ÚÈ‚Ù ÈÎ ˙Â‡¯‰Ï ¨Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î Â˙ÙÈ˜˙ Ï˘ ‰¯˜Ó·
¨‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰È‡ ˙Â¯Á˙· ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÂ˘Ó ¨‰ÈÂ‡¯–‡Ï ‰‡ˆÂ˙ ÂÊ
ÏÈÁ‰ÏÂ ‰Ê ÔÙÂ‡· Ì˙È‡ ¯ÈÓÁ‰Ï ˙„ÁÂÈÓ ‰·ÈÒ ÌÂ˘ ÔÈ‡ Æ˙Â·¯ ˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï ˙«ÚÈ‰ Ì‰Ï ˘ÈÂ
ÔÙÂ‡· ˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ ÏÂÏÚ ¯„Ò‰‰˘ ˙Â‡¯‰Ï ÏË‰ ÂÈÙÏ˘ ¨ÏÈ‚¯‰ ÏÏÎÏ ‚È¯Á Ì‰ÈÏÚ
˙‡ ÌÈÈ˜Ï ıÙÁ‰ „ˆ‰ Ï‡ ‰È‡¯‰ ÏË ˙¯·Ú‰ Æ¯„Ò‰‰ ˙‡ Û˜Â˙˘ ÈÓ ÏÚ ÏËÂÓ ÁÈÊ–È˙Ï·
˙ÂÈÂÏÚÏÂ ÌÈÏ·ÂÎ Ì‰˘ ‰ÚË· ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ˙ÂÙÈ˜˙ ÈÂ·È¯Ï ÏÈ·Â‰Ï ‰ÏÂÏÚ ¯„Ò‰‰
˘‡¯Ó ÚÓÈ‰Ï ÌÈ„„ˆ ÚÈ‰Ï ÏÂÏÚ ‰Ê ‚ÂÒÓ ˙ÂÈÂÏÚÏÂ ˙ÂÙÈ˜˙Ï ÈÙˆ‰ Æ˙Â„·Î ˙ÂÈÈ„˙‰
˙ÂÂ¯˙È Â· ˘È Ì‡ Û‡Â Í¯Ú–˙Ï˜ ÔÎ‡ ‰È‰ ˙Â¯Á˙· Â˙ÚÈ‚Ù Ì‡ Û‡ ÈÎ‡‰ ¯„Ò‰‰ ÔÓ

ÆÌÈ„„ˆÏ
ÈÎ ÁÈÎÂ‰Ï ¯„Ò‰‰ ˙‡ Û˜Â˙˘ ÈÓ ÏÚ ÏË‰ ÏËÂÈ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰·˘ ÍÎ Ì‡ ¯˙ÂÈ ÈÂ‡¯

ÌÓÂ‡ Ú·Â˜ ¨¥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÏ ≤ ÛÈÚÒ µπ
ÏÎ Ï˘ ÈÙ¯ˆÓ‰ ˜Â˘‰ Á˙ Ì‡ ¨˙Â¯Á˙· Í¯Ú–˙Ï˜ ‰ÚÈ‚Ù Ú‚ÂÙ ÆÆÆÌÎÒ‰ ÈÎ ‰˜ÊÁ¢ ÈÎ
‰Ê ÛÈÚÒ ÁÒÂÓ Æ¢¯ÂÓ‡Î ˜Â˘Ó ±∞• Ï˘ ¯ÂÚÈ˘ ÏÚ ‰ÏÂÚ ÂÈ‡ ¯ˆÂÓ‰ ˜Â˘· ÂÏ ÌÈ„„ˆ‰
‡Ï ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰· È¯‰˘ ¨ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ÌÈÈ˜ÙÂ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÏÚ ÏÂÁÏ „ÚÂ ‡Â‰˘ ¯Â¯·
ÌÈ„„ˆ‰ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰· Æ¢¯ˆÂÓ‰ ˜Â˘·¢ ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ˜Â˘‰ ÈÁ˙ ˙‡ ¢Û¯ˆÏ¢ Ô˙È
¯ÓÂÏÂ ¨˘˜È‰‰ Í¯„ ÏÚ ‰˜ÊÁ‰ ˙‡ ÏÈÁ‰Ï ¨ÈÏÂ‡ ¨Ô˙È Æ‰ÊÓ ‰Ê ÌÈ„¯Ù ÌÈ˜ÂÂ˘· ÌÈÏÚÂÙ
ÁÂ˜Ï‰ ÔÎÂ ¨ÂÏ˘ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ ÔÓ ˙ÂÁÙ Â‡ ±∞• Ï˘ ˜Â˘ Á˙ ÏÚ· ‡Â‰ ˜ÙÒ‰ Ì‡˘
ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ È·‚Ï ‰ÏÁ ‰˜ÊÁ‰ ÈÊ‡ ¨ÂÏ˘ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ ÔÓ ˙ÂÁÙ Â‡ ±∞• ÏÚ· ‡Â‰
Ï˘ ÍÎ· ‰Ó Ï˘ ÂÈ‡˘ ÏË‰ ˙‡ ÌÈ¯‰Ï Í¯ËˆÈ ¯„Ò‰· ıÙÁ‰ „ˆ‰ ¨‰Ê ·ˆÓ· ÆÌ‰ÈÈ·
ÈÎ ˙Â‡¯‰Ï ÔÎÂ ¨ÁÂ˜Ï‰ Ï˘Â ˜ÙÒ‰ Ï˘ ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈ˜ÂÂ˘‰ Ì‰Ó ¯Ó‡˙˘ ˙ÈÏÎÏÎ ‰¯„‚‰
„ˆ‰ Ï‡ ÏË‰ ¯Â·ÚÈ Ê‡ Â‡ Æ‰Ï‡ ÌÈ˜ÂÂ˘Ó ˙ÂÁÙ Â‡ ±∞• ÌÈÂÂ‰Ó ÔÎ‡ Ì‰Ï˘ ˜Â˘‰ ÈÁ˙
˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ÔÈ‡ ¨˙ÈÒÁÈ ÌÈÎÂÓ‰ ˜Â˘‰ ÈÁ˙ ˙Â¯ÓÏ˘ ˙Â‡¯‰Ï ¨¯„Ò‰‰ ˙‡ Û˜Â˙‰
ÌÈ˜ÂÂ˘‰ ˙¯„‚‰ ˙‡ ˙Â‡¯‰Ï ¯„Ò‰· ıÙÁ‰ „ˆ‰ ÏÚ ÏËÂÓ‰ ÏË‰ Ì‚ ¨Â˙Ú„Ï ÆÍ¯Ú–˙Ï˜
Ï˘ ÍÎ· ‰Ó Ï˘ ÂÈ‡˘ ÍÂÙÈ‰ ‰ÂÂ‰Ó ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ˜Â˘‰ ÈÁ˙ ˙‡Â ¯ÂÓ‡Î ÌÈÈËÂÂÏ¯‰

ÆÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ‰¯˜Ó· ‰ÈÂ‡¯–‡Ï ‰‡ˆÂ˙ ÂÊ ÆÏÈ‚¯‰ ‰È‡¯‰ ÏË
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Ï˜· ‚˘Â˙ ÂÊ ‰‡ˆÂ˙ ÆÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙· ¨ÁÈÊ–È˙Ï· ÔÙÂ‡· ¨ÚÂ‚ÙÏ ÏÂÏÚ ¯„Ò‰‰
ÌÈ˙ÎÓ‰ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ ¯„‚Ï ÌÈÒÎ ÌÈ‡ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ÈÎ ‰ÚÈ·˜ È„È–ÏÚ
˜¯ Ï·ÂÎÏ ·˘ÁÈ‰Ï ÈÎ‡ ¯„Ò‰ ÏÎÂÈ Ê‡ Â‡ Æ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· ÌÈÏ·ÂÎÎ ÌÈ¯„Ò‰
ÚÂ‚ÙÏ ÏÂÏÚ¢ ‡Â‰ Ì‡ ˜¯ ¯ÓÂ‡ ‰ÂÂ‰ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ ¯„‚Ï ÒÎ ‡Â‰ Ì‡
Ì‰˘ ÁÂ˜Ï‰ Â‡ ˜ÙÒ‰˘ ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÙÚ· ®‰ÁÈÊ–È˙Ï· ‰ÚÈ‚ÙÏ ‰ÂÂÎ‰Â© ¢˙Â¯Á˙·

 ÆÌ‰· ÌÈÏÚÂÙ ¯„Ò‰Ï ÌÈ„„ˆ‰

 ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÏÎÂ˙ ‡Ï˘ ˙ÂÏÈ·Î Ï˘ ‰¯ˆ ‰ÓÈ˘¯· ÔÂ¯˙È‰ ®‡©
Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘

„ÁÓ ¨‰·ÈÁ¯Ó‰ ¨‰˜ÈÒÙ‰ ˙Ó‚Ó· ˙ÂÈ˙ÈÈÚ·Ï Í¯Ú–˙Ï˜ ˙ÂÁÙ‰ ‰·ÈÒÏ ¯Â·Ú ‰˙Ú
¨˙Á˙ÂÙÂ ¨˙Â¯Á˙· Ô˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î Â‡¯ÈÈ˘ ˙ÂÏÈ·Î‰ ˙ÓÈ˘¯ ˙‡ ¨‡ÒÈ‚
˙Ó–ÏÚ Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙ÏÂÁ˙ ˙‡ ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó

 Æı¯Ù˘ ¯ÎÒ‰ ˙‡ ˜Â‰–„‡ ÌÂÒÁÏ
Ï˘ ‰È¯Â‚ÈË˜· ¯ÓÂÏÎ — ÈËÓÂËÂ‡ ÔÙÂ‡· ÌÈÏ·ÂÎÎ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ‰Ó˙Î‰
‰˘˜ÓÎ ÂÂ„ÈÈ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰˘ ˙Ó¯Â‚ — ˙¯Á‡ ÁÎÂ‰ Ì‡ ‡Ï‡ ¨¯˙ÂÈ· ˙Â¯ÂÓÁ‰ ˙ÂÏÈ·Î‰
¨¯ÈÁÓ‰ È·‚Ï ÌÈÈ˜ÙÂ‡ ÌÈ¯„Ò‰ — ¯˙ÂÈ· ¯ÂÓÁ‰ ‚ÂÒ‰ ÔÓ ˙Ó‡· Ì‰˘ ÌÈ¯„Ò‰ ÌÚ ˙Á‡
ÆÌÓˆÚ ÔÈ·Ï ®ÁÂÎ·–ÌÈ¯Á˙Ó Â‡© ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· — ˙È˜ÙÂ‡ ˜Â˘ ˙˜ÂÏÁÂ ¯ˆÂÓ‰ ‚ÂÒ ¨˙ÂÓÎ‰
— ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰Â ÌÈÈÎ‡‰ — ÌÈ¯„Ò‰‰ È‚ÂÒ È˘ ˙‡ ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨ÌÈ˙Î‰Ï ‡È‰ ‰ÈÈË‰ ¨¯ÓÂÏÎ
ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙ÏÂÁ˙ ˙‡ ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ¨¯˘Ù‡ÏÂ ¨¯˙ÂÈ· ¯ÂÓÁ‰ ‚ÂÒ‰ ÔÓ ˙ÂÏÈ·ÎÎ
Ï˘ ÂÊ ‰Ó‚ÓÓ ‰ÏÂÚ‰ ˘˘Á‰ ∂∞ÆÌÈ¯„Ò‰‰ È‚ÂÒ È˘ ÏÚ Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘
¯ÂÓÁ‰ ‚ÂÒ‰ ÔÓ ÌÈÈ˜ÙÂ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ˙Â˘ÚÏ ¯˙ÂÈ ÌÈÈ˘ÙÂÁ Â˘È‚¯È ÌÈ„„ˆ˘ ‡Â‰ ‰˜ÈÒÙ‰
¯Ó˘Ï ÈÂ‡¯ ‰È‰˘ „ÂÚ· ˙‡Ê ªÍ¯Ú–˙Ï˜ ‰È‰ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰˘ ÂÚÎ˙˘È˘ ¯Á‡Ï ¯˙ÂÈ·
˙Â‰ÈÏ ÂÏÎÂÈ ‡Ï Ô‰˘ „Ú ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰Î ˙Â¯Á˙· Ô˙ÚÈ‚Ù˘ ˙ÂÏÈ·Î Ï˘ ‰¯ˆ ‰ÓÈ˘¯

Æ˙Â¯Á˙· ¢Í¯Ú–˙Ï˜ ‰ÚÈ‚Ù¢ Ï˘· ¯ÂËÙÓ
‰ÂÎ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ÔÈ„‰–˜ÒÙ ˙‡ˆÂ˙˘ ËÏÁ‰· ÔÎ˙ÈÈ ÈÎ Ì‡ ¨˙Â¯Á‡ ÌÈÏÈÓ·
–‡Ï ‰Ó‚Ó Ï˘ ‰‡ˆÂ˙ ¨Â˙Ú„Ï ¨‰È‰ ÔÈ„‰–˜ÒÙ· ‰˜Ó‰‰ ¨Í˘Ó‰· ¯‰·ÂÈ˘ ÈÙÎ ¨‰ÙÂ‚Ï
˙‡ ‰„ÈÓ‰ ÏÚ ¯˙È ‰·ÈÁ¯‰ ‰˜ÈÒÙ‰ ∫Ï‡¯˘È· ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„ ˙ÂÁ˙Ù˙‰· ‰ÂÎ
–È˙· ÚÈ‰˘ ¯·„ ¨˙Â¯Á˙· Ô˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î Â‡¯ÈÈ˘ ˙ÂÏÈ·Î‰ ˙ÚÈ¯È
‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ· Â‡ ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ Ï˘ ÏÏÎ· ˘Ó˙˘‰Ï ‰„ÈÓ‰ ÏÚ ¯˙È ¢˜˜Â˙˘‰Ï¢ ËÙ˘Ó‰

ß È¢Ó ≤∏∑Øπ∏ Ù¢˙ ÔÈÈÚ· ÈÊÂÁÓ‰ ÔÈ„‰–˜ÒÙ· ‰ÈÂˆÓ ÂÊ ‰Ó‚ÓÏ ˙ÙÒÂ ˙ÓÈÂÒÓ ‰˘ÁÓ‰ ∂∞
ÈÊÂÁÓ ÌÈÈ„ ¨∞∑Ø∞≥ ˙ÂÎÏ‰ ¨®≥π© „ÂÚÂ ÌÈÈ„ ¨®ÌÒ¯ÂÙ Ì¯Ë© Ó¢Ú· ®ÌÈ¯ÂÊÓ¯© ‰¯ÂÓ
¯„Ò‰ Ì‰ÈÈ· Â¯ˆÈ˘ ÌÈÓ˘‡ ÈÁ¯ÊÓ ˙ËÙÂ˘‰ ‰˙ÎÈÊ Ì˘ ¨µ≤—¥∑ ˙Â˜ÒÙ ¨≤∑∏ ®∂©·Ï
˙ÈÈ¯ÈÚ ¨‰Ê ‰¯˜Ó·© ÆÌÈ¯·„–ÈËÂÊ Ï˘ ‰‚‰‰ ˙¯‚ÒÓ· ¯˙ÂÈ· ¯ÂÓÁ‰ ‚ÂÒ‰Ó È˜ÙÂ‡ Ï·ÂÎ
˙Â¯Á˙ ÈÙ· Í¯„‰ ˙‡ ‰ÓˆÚ· ‰ÓÒÁ ¨‰„ÁÎ˘ ˙Â¯Á˙‰ ÔÓ ˙Â‰ÈÏ ‰¯ÂÓ‡ ‰˙È‰˘ ¨‰ÙÈÁ
‡Â‰ ‰ÈÙÏ˘ ‰¯˜Ó· ‰È¯Ë˜Â„· ˘ÂÓÈ˘‰ ÈÎ ÌÓÂ‡ ‰˘È‚„Ó ˙ËÙÂ˘‰ ®ÆÈÂÎÈÊ‰ Ô‡ÎÓÂ ¨ÂÊ
ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ¨¯˙È‰ ÔÈ· ¨‰˙ËÏÁ‰ ˙‡ ˙ÎÓÂ˙ ‡È‰ ÌÏÂ‡ ¨˙ÈÏÈÏÙ‰ ‰Ú˘¯‰‰ ˙Ï‡˘ Í¯ÂˆÏ

ÆÈÁ¯Ê‡‰ ¯Â˘ÈÓ· Ì‚ Û¯Â‚ ÔÙÂ‡· ‰È¯Ë˜Â„‰ ˙‡ ‰ÏÈÁ‰˘ ¨˙ÂÈÁ
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ÚÈ·‰˘ Í¯Â·Ó‰ ÔÂˆ¯Ï ¨Â˙Ú„Ï ¨ÈÂ‡¯‰ ÔÂ¯˙Ù‰ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï
˙Ó¯Â‚ ‰È‡˘ ˙È˜ÒÚ ˙ÂÏÈÚÙ ÏÚ ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„ ˙‡ ÏÈÁ‰Ï ‡Ï˘¢ ¯Â‡ ËÙÂ˘‰
È˙ËÈ˘ ¨·˘ÂÁÓ ÔÙÂ‡· ¨‡˜ÂÂ„ ÌˆÓˆÏ ‡Â‰ ¢˜˘Ó· Â‡ ÛÚ· ˙Â¯Á˙Ï È‰˘ÏÎ ˙È˘ÓÓ ‰ÚÈ‚Ù
¨˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î Ì˙Â‡ Â‡¯È˘ ÌÈ¯˜Ó‰ ˙ÓÈ˘¯ ˙‡ ¨¯˜Â·ÓÂ
¨˙Á‡ „È· ¨¢¯ÎÒ‰ ˙‡ ıÂ¯ÙÏ¢Ó ÏÈ„·‰Ï ¨ÂÓˆÚ Ï·ÂÎ‰ ¯„Ò‰‰ ˙¯„‚‰ ˙‡ ¯ˆ‰Ï ¯ÓÂÏÎ
¨˙¯Á‡‰ „È· ¨Ê‡Â ¨˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· ÌÈÏ·ÂÎÎ ÌÈ¯„Ò‰ ÏÏ˘ ˙Ó˙Î‰ È„È–ÏÚ
‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ Â‡ ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ ÏÏÎ Ï˘ ˜Â‰–„‡ ‰ÏÚÙ‰ È„È–ÏÚ ÔÂÙËÈ˘‰ ˙‡ ÌÂÒÁÏ ˙ÂÒÏ

ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï
˙ÂÏÈ·Î‰ Ï˘ ¢‰˘˜Â ÚÊ‚¢ Ï˘ ‰ÓÈ˘¯ ˙¯ÈÓ˘· ÏÂ„‚ ÔÂ¯˙È ÌÈÈ˜ ÈÎ ¯È‰·˘ ÈÙÏ
ÈÎ ˘È‚„ ¨˙Â¯Á˙· Í¯Ú–˙ÂÏ˜ ˙ÂÚÈ‚ÙÏ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÂÏÎÂÈ ‡Ï˘ ¨¯˙ÂÈ· ˙Â¯ÂÓÁ‰
ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È·˘ ¨ÂÊÎ ‰ÓÈ˘¯ ÌÂÈÎ ˙ÓÈÈ˜ ÈÏ‡¯˘È‰ È·ÈËÈÊÂÙ‰ ËÙ˘Ó·
ÌÏÚ˙‰ ¨‰¯˜Ó‰ ÔÓÊ· ˜˜ÂÁ ÂÏÈ‡ ÂÈÙÏ˘ ‰¯˜Ó‰ ÏÚ ÏÁ ‰È‰ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ˘ ÂÁÈ‰· ¨˙ÂÈÁ
‡Ï˘ ˙ÂÏÈ·Î Ï˘ ‰ÓÈ˘¯ ÏÏÂÎ ∂±˙ÂÈÏÏÎ ˙Â‡¯Â‰ — ‚ÂÒ‰ È¯ÂËÙ ÈÏÏÎÏ ¥ ÛÈÚÒ Æ‰ÓÂÈ˜Ó
¥ ÛÈÚÒ ÔÂ˘ÏÎ ∂≤¨ÈÙÈˆÙÒ ¯˘Î‰ ‚ÂÒ ¯ÂËÙ Ô‰Ï Ô˙È Ì‡ ‡Ï‡ ¨‚ÂÒ‰ È¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÂÏÎÂÈ

∫¯ÂÓ‡‰
¨ÏÏÂÎ‰ ÌÎÒ‰ ÏÚ ‚ÂÒ ¯ÂËÙ ÏÂÁÈ ‡Ï ¨‚ÂÒ ¯ÂËÙ ÈÏÏÎ· ˙¯Á‡ ¯Ó‡ Ì‡ ˙ÏÂÊ¢

∫‰Ï‡ ÌÈÈÈÚÓ ¯˙ÂÈ Â‡ „Á‡· ‰ÏÈ·Î ¨ÔÈÙÈ˜Ú· Â‡ ÔÈ¯˘ÈÓ·
ªÌ˙·˙Î‰ Â‡ ¨ÂÓÏÂ˘È Â‡ Â˘¯„ÈÈ ¨ÂÚˆÂÈ˘ ÌÈ¯ÈÁÓ ÌÂ‡È˙ ®±©

ªÂ‡·ÂÈÈ Â‡ Â˜ÂÂ˘È ¨Â˜ÙÂÒÈ ¨Â¯ˆÂÂÈÈ˘ ÔÈ·ÂË Ï˘ ˙ÂÈ·¯Ó‰ ˙ÂÈÂÓÎ‰ ˙Ï·‚‰ ®≤©
ª˙¯Á‡ Í¯„ ÏÎ· Â‡ ÌÈ¯ˆÂÓ ¨˙ÂÁÂ˜Ï ¨¯ÂÊ‡ ÈÙÏ ÌÈ„„ˆ ÔÈ· ÌÈ˜ÂÂ˘ ˙˜ÂÏÁ ®≥©

ªÌ„‡ È· ‚ÂÒ ÏÚ Â‡ Ì„‡ ÏÚ È˜ÏÁ Â‡ ‡ÏÓ È¯ÁÒÓ Ì¯Á ˙ÏË‰ ÂÈÚ˘ ¯„Ò‰ ®¥©
ÔÎÂ˙· Â‰˘ÏÎ Ë¯Ù Â‡ Ê¯ÎÓÏ ‰Úˆ‰ Ï˘ ‰˘‚‰ È‡ Â‡ ‰˘‚‰ ÂÈÚ˘ ¯„Ò‰ ®µ©

¢Æ‰Úˆ‰‰

Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ÈÎ ‡È‰ ¥ ÛÈÚÒ ˙ÓÈ˘¯ Ï˘ ‰„ÈÁÈ‰ ‰¯È·Ò‰ ˙Â˘¯Ù‰
ÔÂ˘Ï ÈÙÏ ˙ÂÁÙÏ ÆÂÊ ‰ÓÈ˘¯Ï ÌÈÒÎ‰ ÌÈ¯„Ò‰ ÏÚ ‰ÏÁ‰Ï Ô˙È ‡Ï Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙·
ÔÈÈÚ ‡Â˘ ˙ÂÈÂÓÎ‰Â ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙·˙Î‰ ˙‡ Ì‚ ˙ÏÏÂÎ ÂÊ ‰ÓÈ˘¯ ¨®≤©¥–Â ®±©¥ ÌÈÙÈÚÒ
˙Â˘Ï ‰ÏÂÎÈ‰ ¨‰ÓÈ˘¯‰ Ï˘ ¯˙ÂÈ ˙È˙ÈÏÎ˙Â ‰¯ˆ ˙Â˘¯Ù ÌÓÂ‡ ˙ÓÈÈ˜ Æ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡
¢‰¯ÂÁ˘ ‰ÓÈ˘¯¢ ˙ÓÈÈ˜˘ ¯È‰·‰Ï ÂÏ ·Â˘Á ¨ÍÎ· ˜ÂÒÚ˘ ÈÙÏ Í‡ ¨‰Ó–˙„ÈÓ· ÂÊ ‰‡ˆÂ˙
˙¯Á‡ ˙Â˘¯Ù ÏÎ Æ‰ÈÙÏ ÁÂ˙Ù ÂÈ‡ ˙Â¯Á˙· Í¯Ú–˙ÂÏ˜ ˙ÂÚÈ‚ÙÏ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ˘ ¨ÂÊ ÔÈÚÓ
ÈÎ ¨¯ÂÓ‡Î ¨Ú·Â˜‰ ¨˙ÂÈÏÏÎ ˙Â‡¯Â‰ — ‚ÂÒ‰ È¯ÂËÙÏ ¥ ÛÈÚÒ ÏÎ ˙‡ ÔÈËÂÏÁÏ ¯˙ÈÈ˙
ÌÈÈÈÚ· ¢ÆÆÆÌÎÒ‰ ÏÚ ‚ÂÒ ¯ÂËÙ ÏÂÁÈ ‡Ï ¨‚ÂÒ ¯ÂËÙ ÈÏÏÎ· ˙¯Á‡ ¯Ó‡ Ì‡ ˙ÏÂÊ¢

ÆÛÈÚÒ· ÌÈË¯ÂÙÓ‰
Í¯Ú–˙Ï˜ ‰ÚÈ‚Ù Ì‚ Ì‡ ø¢ÆÆÆ‚ÂÒ ¯ÂËÙ ÈÏÏÎ· ˙¯Á‡ ¯Ó‡ Ì‡ ˙ÏÂÊ¢ ¯Â·È„‰ ¯˘Ù ‰Ó
ÏÎ ÔÈ‡ ¨Ï¢‰ ¥ ÛÈÚÒ Ï˘ Â˙ÏÂÁ˙ ˙‡ ‰‡ÈˆÂÓ‰ ¨¯ÂÓ‡Î ¢˙¯Á‡ ‰¯ÈÓ‡¢ ‰ÂÂ‰Ó ˙Â¯Á˙·

Æ≤∏ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ∂±
Æ‰¯ÂÁ˘‰ ‰ÓÈ˘¯‰ Â‡ ¨¥ ÛÈÚÒ ˙ÓÈ˘¯ ∫ÔÏ‰Ï ∂≤
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¯„Ò‰ ÈÎ ‡È‰ Ï¢‰ ¥ ÛÈÚÒ Ï˘ Â˙¯ÈÓ‡ ÏÎ ¨ÂÊ ÔÈÚÓ ˙Â˘¯Ù ˙Á˙˘ ÌÂ˘Ó ¨¥ ÛÈÚÒ· Í¯Âˆ
˙È‚«Ï«Ë»‡ÃË ‰¯ÈÓ‡ — ‚ÂÒ ¯ÂËÙ ÌÂ˘Ó ˙Â‰ÈÏ ÏÎÂÈ ‡Ï ‚ÂÒ ¯ÂËÙ ÌÂ˘Ó ‰‰ ÂÈ‡˘
‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙‡ Â· ˙ÂÈÂˆÓ‰ ˙ÂÏÈ·Î‰ ÔÓ ÏÂÏ˘Ï ‡È‰ ¥ ÛÈÚÒ ˙ÂÂÎ˘ ‡Ï‡ ˙‡Ê ÔÈ‡ Æ‰¯Â¯·
„ÁÂÈÓ ‚ÂÒ· Ú‚Â ÂÈ‡Â ÌÈ¯·„‰ Ú·ËÓ ÈÏÏÎ ‡Â‰˘ ¨Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï
¨ÔÂ„È‰ ‰ÏÈ·Î‰ ‚ÂÒ ˙‡ ˘¯ÂÙÓ· ¯ËÂÙ Â‰˘ÏÎ ‚ÂÒ ¯ÂËÙ Ì‡ ¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ ÆÌÈ¯„Ò‰ Ï˘
‰ÏÂÏÎ ‡È‰ Ì‡ Ì‚ ‰¯ÂËÙ ‡‰˙ ‰ÏÈ·Î‰Â ¨‰Ê ‚ÂÒ ¯ÂËÙ Ï˘ ˙ÈÙÈˆÙÒ‰ ‰‡¯Â‰‰ ¯·‚˙
˙ÂÙ˙Â˘‰ ˜Â¯ÈÙ ¯Á‡Ï ‰ÏÁ‰ ÌÈÙ˙Â˘ ÔÈ· ˙Â¯Á˙–È‡ ˙ÈÈ˙ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ Æ¥ ÛÈÚÒ ˙ÓÈ˘¯·
Æ®≥©¥ ÛÈÚÒ ¯„‚· ¥ ÛÈÚÒ ˙ÓÈ˘¯Ï ˙ÒÎ ‡È‰ ÔÎ–ÏÚÂ ∂≥¨¢ÌÈ„„ˆ ÔÈ· ˜Â˘ ˙˜ÂÏÁ¢ ‰ÂÂ‰Ó
ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ È‡˙ ÈÙ–ÏÚ ¨‰‰‰ ¨Ï˘ÓÏ ¨Û˙Â˘Ó ÌÊÈÓÏ Â¯·Á ÌÈÙ˙Â˘‰ Ì‡ ¨˙‡Ê ÌÚ
‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÏ ®∏©®·©≤ ÛÈÚÒ˘ È¯‰ ∂¥¨ÌÈÙ˙Â˘Ó ÌÈÓÊÈÓÏ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ¨ÌÊÈÓ‰ ˙ÂÂÎ˙Â
ÆÆÆÛ˙Â˘Ó‰ ÌÊÈÓ· ˙Â¯Á˙‰Ï ‡Ï˘ „ˆ ˙Â·ÈÈÁ˙‰¢ ˘¯ÂÙÓ· ¯È˘ÎÓ ÌÈÙ˙Â˘Ó ÌÈÓÊÈÓÏ
¨¥ ÛÈÚÒ ˙ÓÈ˘¯ ÏÚ ¯·Â‚‰ ¨ÈÙÈˆÙÒ ¯˘Î‰ Â‰Ê Æ¢ÂÓÓ Â˙˘È¯Ù ¯Á‡Ï ‰¯È·Ò ‰ÙÂ˜˙ Í˘ÓÏ

Æ‰Ê ‰¯˜Ó· ‰¯ÂËÙ ‡‰˙ ‰Â„È‰ ˙Â¯Á˙‰–È‡ ˙ÈÈ˙Â
˙ÏÂÊ¢ ¯Â·È„‰ ˙‡ ˘¯ÙÏ ˘È ¨¥ ÛÈÚÒ ˙ÓÈ˘¯Ï È‰˘ÏÎ ˙ÂÚÓ˘Ó ˙˙Ï È„Î ¨‰˙ÚÓ ¯ÂÓ‡
˘¯ÂÙÓ· ¯Ó‡ Ì‡ ˙ÏÂÊ¢ ∫¯ÓÂ‡Î ¨È˙ÈÏÎ˙ ÔÙÂ‡· ¢ÆÆÆ‚ÂÒ ¯ÂËÙ ÈÏÏÎ· ˙¯Á‡ ¯Ó‡ Ì‡
¥ ÛÈÚÒ ˙ÓÈ˘¯ ˙‡ ÔÎÂ˙Ó Ô˜Â¯Ï ÈÂ‡¯ ‡Ï Ì‡‰ ∫Ï‡Â˘‰ Ï‡˘È ¢ÆÆÆ‚ÂÒ ¯ÂËÙ ÈÏÏÎ· ˙¯Á‡
ÂÏÎÂÈ ‡Ï˘ ˙ÂÏÈ·Î Ï˘ ¢‰¯ÂÁ˘ ‰ÓÈ˘¯¢ ‡‰˙˘ Â˙Ú„Ï ÈÂ‡¯ ¨ÔÎ·Â ø‰˙Ó ˙Â‡Ï ‰ÎÙÂ‰ÏÂ
¨ÔÏ‰Ï ¯‰·ÂÈ˘ ÈÙÎ ¨˙‡Ê ÌÚ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ
˙ÂÏÈ·Î‰ Ï˘ ‰˘˜Â‰ ÚÊ‚‰ ˙‡ ˜¯ ÏÂÏÎÏÂ ‰¯ˆ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÎÈ¯ˆ ‰¯ÂÓ‡‰ ‰¯ÂÁ˘‰ ‰ÓÈ˘¯‰
–ÌÈ¯Á˙Ó Â‡ ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ˜Â˘ ˙˜ÂÏÁ ¨ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ÌÈ¯ÈÁÓ ˙ÚÈ·˜ ÔÂ‚Î ¨¯˙ÂÈ· ˙Â¯ÂÓÁ‰

Æ‰ÓÂ„ÎÂ ÁÂÎ·
‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰Î ˙È˙Â¯Á˙–ÈË‡‰ ‰ÚÈ‰‰ ¨‰Ï‡ ÔÈÚÓ ˙Â¯ÂÓÁ ˙ÂÏÈ·Î· ¯·Â„Ó ¯˘‡Î
ÏÈ·ÂÈ ‰Ê ÔÈÚÓ ¯ÂËÙ Ô˙Ó Æ˙Â¯Á˙· Í¯Ú–˙Ï˜ ‰ÚÈ‚Ù ÏÚ ÒÒÂ·Ó‰ ¯ÂËÙ Ô‰Ï ˙˙Ï ÈÂ‡¯ ‡Ï˘
ÌÈ¯ÈÁÓ ˙ÚÈ·˜ ÔÂ‚Î ¨˙Â¯ÂÓÁ‰ Ì‰È˙ÂÏÈ·Î˘ ÌÓˆÚÏ ÔÈ„ ıÂ¯ÁÏ Â¯ÓÈÈ˙È ÌÈ„„ˆ˘ ·ˆÓÏ
ÏË¯˜· ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ Æ˙Â¯Á˙· Í¯Ú–˙Ï˜ ‰ÚÈ‚Ù ˙ÂÚ‚ÂÙ ¨ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ˜Â˘ ˙˜ÂÏÁ Â‡
ÔÙÂ‡· ˜Â˘‰ ˙‡ Â˜ÏÈÁ ¨ÌÈ¯ÈÁÓ ˙ÂÙˆ¯Ó‰ ˙Â¯·Á ÂÓ‡È˙ Â·˘ ¨‰ˆÓ˘Ï ÈÂ‡¯‰ ˙ÂÙˆ¯Ó‰
Ï·˜Ï ÌÈÏÂÎÈ ÌÈ„„ˆ‰ ÂÈ‰ ¨‰˘ ‰¯˘Ú–Ú·¯‡ Í˘Ó· ˙Â˜„˜„· ‰Ï‡ ˙ÂÏÈ·Î ÂÙÎ‡Â È„Ù˜

ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì‰Ï˘ ÏË¯˜‰ ˙ÚÈ‚Ù ‰ÈÙÏ˘ ˙Ú„–˙ÂÂÁ
¨ÌÈ‡‰ ÌÈÈ˙Â¯Á˙–ÈË‡‰ ÂÈÁÂÂ¯ ÏÚ ¨Ï·ÂÎ ¯„Ò‰· ÌÈˆÙÁ‰ ÌÈ„„ˆ ÈÎ ‰Ï‚Ó ‰˜ÈË˜¯Ù‰
˙Ú„–˙«ÂÁ Ï˘ ÔÓÂÈ˜Ó ¯˙È–˙ÂÏ˜· ‰Á Ì˙Ú„Â ¨‰Ï‡Î ˙Ú„–˙«ÂÁ Ï·˜Ï „Â‡Ó ÌÈ˘˘
˜ÂÂÈ˘Ï ÈÙÂ˙È˘ ÊÎ¯Ó ‰·Â˙ ß Ï‡¯˘È ˙È„Ó ±¥πØπ∂ ®Ì–È© Ù¢˙ ÔÈÈÚ· ¨ÍÎ Æ‰Ï‡Î
ÌÈ„„ˆ ÂÈ‰ ÂÈ·Â ‡¯ÊÚ ¯È‡Ó ˙¯·ÁÂ ‰·Â˙ ÈÎ Ú·˜ ∂µÓ¢Ú· Ï‡¯˘ÈÏ ˙È‡Ï˜Á ˙¯ˆÂ˙

ÔÈÈÚ ∫ÔÏ‰Ï© µ∂ ®±©Â „¢Ù ¨ È¢Ó ß Ó¢Ú· ®±ππ≥© ÏÂÚ·Ë ¥¥∂µØπ∏ ‡¢„ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÂÂ˘‰ ∂≥
Æ®ÏÂÚ·Ë

∂∞π∂ ˙¢˜ ¨≤∞∞±—‡¢Ò˘˙ ¨®ÌÈÙ˙Â˘Ó ÌÈÓÊÈÓÏ ‚ÂÒ ¯ÂËÙ© ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÏÏÎ ∂¥
Æ®ÌÈÙ˙Â˘Ó ÌÈÓÊÈÓÏ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ∫ÔÏ‰Ï©

Æ®‰·Â˙ ÔÈÈÚ ∫ÔÏ‰Ï© ÌÒ¯ÂÙ Ì¯Ë ∂µ
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ÔÈ· ˜Â˘ ˙˜ÂÏÁÂ ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ÌÈ¯ÈÁÓ ÌÂ‡È˙ ∫¯˙ÂÈ· ÌÈËÂ·‰ ÌÈ‚ÂÒ‰ ÔÓ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Ï
ÌÂ˘Ó ÈÊÂÁÓ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· È„È–ÏÚ ÂÎÂÊ ˙Â¯·Á‰ È˙˘ Ï˘ ÌÈÏ¢ÎÓ‰ ¨˙‡Ê ÌÚ ÆÌÈ¯Á˙Ó

— Ì‰˘
Ï˘ Ì˙ÂÚË ÆÆÆÂÏ·˜˘ ˙ÈËÙ˘Ó ‰ˆÚ ÏÚ ·Ï ÌÂ˙· ÌÈÎÓÂÒ Ì‰˘ ÍÂ˙ ÆÆÆÂÏÚÙ¢
ÛÈÚÒ ÁÂÎÓ ‰‚‰ Ì‰Ï ÌÈ˜Ó˘ ÔÙÂ‡· ¨¯È·Ò ÔÙÂ‡· ˙ÚÓ È˙Ï· ‰˙ÈÈ‰ ÌÈÓ˘‡‰

 ∂∂¢ÆÔÈ˘ÂÚ‰ ˜ÂÁÏ ËÈ≥¥

ÌÈÂÂ‰Ó ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ˜Â˘ ˙˜ÂÏÁÂ ÌÈ¯ÈÁÓ ÌÂ‡È˙ Ì‡ ‰Ï‡˘‰ ÌˆÚ È·‚Ï Ú¯È‡ ÍÎ Ì‡
‰ÏÂÁ˙Ï ˙Ï„‰ ˙‡ ËÙ˘Ó‰–˙È· Á˙ÙÈ Ì‡ ˘Á¯˙È˘ ˙‡ ÔÈÈÓ„Ï Ï˜ ‰È‰È ¨Ï·ÂÎ ¯„Ò‰
˙ÂÏÈ·Î· ¯·Â„Ó ¯˘‡Î Ì‚ Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ Ï˘ ˙Ù¯Â‚
˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ˙„ÈÓ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙È‰ ¨ÏÎ‰ ˙ÂÏÎÎ Æ¯˙ÂÈ· ˙Â¯ÂÓÁ‰ ˙ÂÈ˜ÙÂ‡‰
ÔÈ· ÌÈ¯ÈÁÓ ÏË¯˜ ÔÂ‚Î ¨¯˙ÂÈ· ˙Â¯ÂÓÁ‰ ˙ÂÏÈ·Î· Û‡ Æ¯˙ÂÈ· ·Î¯ÂÓ ÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ·
¯„Ò‰‰ ˙ÚÈ‚Ù ‰ÈÙÏ˘ ·Ï–˙Ó˙ ˙Ú„–˙ÂÂÁ· ·Ï–ÌÂ˙· „ÈÈËˆ‰Ï ÌÈÈÂ˘Ú ÌÈ„„ˆ‰ ¨ÌÈ¯Á˙Ó
¨„Â‡Ó ·Á¯ ¨˙Ú„‰–˙ÂÂÁ ·˙ÂÎ ˙Ú„Ï ¨ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰˘ ÌÂ˘Ó Í¯Ú–˙Ï˜ ‰È‰ ˙Â¯Á˙·
˜Â˘‰˘ ¯Ó‡˙ ˙Ú„‰–˙ÂÂÁ ¨Ë¯Â‚ÂÈ È¯ˆÈ È˘ ÔÈ· ÌÈ¯ÈÁÓ ÏË¯˜· ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ ∂∑ÆÏ˘ÓÏ
Â˙ÏÂÎÈ ˙‡ ÔÒ¯Ï È‡„ÂÂ· ÂÏÎÂÈ˘ ˙Â·¯ ˙ÂÓ¯ÈÙ Â·Â ¨·ÏÁ‰ È¯ˆÂÓ ÏÎ ˙‡ ÏÏÂÎ ÈËÂÂÏ¯‰
¨Â˙Ú„Ï ¨ÌÈ‡Â¯ ÌÈÎ¯ˆ˘ ‰È‰˙ ˙Ú„‰–˙ÂÂÁ ·˙ÂÎ Ï˘ Â˙˘È‚ Æ˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ ¯„Ò‰‰ Ï˘
ÂÈ„ ¯È·Ò ÛÈÏÁ˙Î ¨‰ÓÂ„ÎÂ Ô·Ï ¨‰È·‚ È„ÚÓ ¨·ÏÁ ˙Â‡˜˘Ó ÔÂ‚Î ¨ÌÈ¯Á‡ ·ÏÁ È¯ˆÂÓ
ÈÂ˘ ÈË¯˜Â˜ ‰¯˜Ó· ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú˘ ¨ÍÂ·Ò ‡˘Â ‡È‰ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ ˙¯„‚‰ ÆË¯Â‚ÂÈÏ
‡Â‰ ‰Ê ÔÈÈÚ· ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ ÈÎ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÒÂ¯‚Ï ÈÂ˘Ú ‰ÂÓÓ‰ ÆÌÈÁÓÂÓ ÔÈ· ‰Î ˙˜ÂÏÁÓ·
¯È·Ò ÛÈÏÁ˙Î ÌÈ¯Á‡ ·ÏÁ È¯ˆÂÓ ÌÈ‡Â¯ ÌÈ‡ ÌÈÎ¯ˆ˘ ÌÂ˘Ó ¨Ë¯Â‚ÂÈ‰ ˜Â˘ ‡˜ÂÂ„

ÆË¯Â‚ÂÈÏ
‡Ï˘ ˙ÂÏÈ·Î‰ ˙ÓÈ˘¯ ÔÈÈÚ· ÌÈˆ¯ÁÂ ÌÈ¯Â¯· ˙ÂÈ‰Ï ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„ ÏÚ
ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈ‚ÂÒ‰ ÔÓ ‡È‰ ‰ÏÈ·Î‰ Ì‡ ÆÍ¯Ú–˙ÂÏ˜ ˙ÂÚÈ‚ÙÏ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÂÏÎÂÈ
‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰Î ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ — ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ÌÈ¯ÈÁÓ ÏË¯˜ ¨ÂÊ ‰Ó‚Â„· — ¯˙ÂÈ·
˙ÂÈÈ„˙‰· ˙ÂÎÂ¯Î‰ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ˙‡ ËÙ˘Ó‰–˙È·ÓÂ ÌÈ„„ˆ‰Ó ¨¯Â·Èˆ‰Ó ÍÂÒÁÏ ˘È˘
ÂÓ‡È˙ ÂÊ ‰Ó‚Â„· Ë¯Â‚ÂÈ‰ ˙Â¯·Á Ì‡ ¨ÂÊ ‰˘È‚ ÈÙ–ÏÚ ÆÂÊ ‰È‚ÂÒ ·È·Ò ‰ÎÂ·Ò‰ ˙ÈÏÎÏÎ‰
¨ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ÌÈ¯ÈÁÓ ÌÂ‡È˙Ï ˙ÂÈÓÈËÈ‚Ï ˙ÂÚÈ‰ ‡ÂˆÓÏ ‰˘˜˘ ÔÂÂÈÎÓ˘ È¯‰ ¨ÌÈ¯ÈÁÓ
Í¯Âˆ ÈÏ· Û‡ ‰ÁÈÊ ‰È‡ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰Â Ë¯Â‚ÂÈ‰ ˜Â˘ ÔÎ‡ ‡Â‰ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰˘ ‰‡¯

ÆÂÊ ‰È‚ÂÒ ·È·Ò ÔÈÈ„˙‰Ï

ÆÏ‡È„Ú ËÙÂ˘‰ Ï˘ ÂÈ„–˜ÒÙÏ ±¥≤ ‰˜ÒÙ ¨Ì˘ ∂∂
È·‚Ï „·ÚÈ„· Â˜ÒÙÈ ¨Ì˘ ¨‰·Â˙ ÔÈÈÚ· ËÙ˘Ó‰–˙È· ÂÓÎ ‡Ï˘ ¨ËÙ˘Ó‰–È˙· Ì‡ Ì‚ ∂∑
–˙«ÂÁ˘ ˙‡Ê–ÏÎ· ÈÂÙˆ ¨˙ÂÓ¯ÈÙ‰ ÈÏ‰Ó ˙‡ ˙Â¯ËÂÙ Ô‰ ÔÈ‡˘ ‰Ï‡‰ ˙Ú„‰–˙«ÂÁÓ ˜ÏÁ
¯„Ò‰‰ ÔÓ ÌÈÁÂÂ¯‰ ÆÌÈÏ‰Ó‰ ÔÓ ÏÂ„‚ ˜ÏÁ Ï˘ Ì˙Ú„ ˙‡ ˘‡¯Ó ÂÁÈÈ ‰Ï‡ ÔÈÚÓ ˙Ú„
¨„·ÚÈ„· ‰Ï‚˙È Ï·ÂÎ‰ ¯„Ò‰‰˘ ˘˘Á‰ ª‰‰Â·‚ ˙Â¯·˙Ò‰·Â ÌÈÈÂÂ˘ÎÚ ÌÈ‰ Ï·ÂÎ‰
¨È˙Â¯·˙Ò‰ ÂÈ‰ ¨‰·Â˙ ÔÈÈÚ· ËÙ˘Ó‰–˙È· ÂÓÎ ËÙ˘Ó‰–˙È· ‚‰˙È ‡Ï ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ˘Â

ÆÏÙ¯ÂÚÓÂ ˜ÂÁ¯‰ „È˙Ú· Ú‚Â
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ÌÈ¯ÈÁÓ ÌÂ‡È˙ Ë¯Ù·Â ¨‰Ê ‚ÂÒÓ ˙Â¯ÂÓÁ ˙ÂÏÈ·Î·˘ ‡Â‰ ‰Ï‡ ÌÈ¯·„ Ï˘ ¯ÒÓ‰
È¯ÁÒÓ Ì¯Á Â‡ ¨ÁÂÎ·–ÌÈ¯Á˙Ó Â‡ ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ˜Â˘ ˙˜ÂÏÁ ¨ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ˙ÂÈÂÓÎÂ
ÈÂ‡¯˘ ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰Î ˙È˙Â¯Á˙–ÈË‡‰ ‰ÚÈ‰‰ ¨Ì‰Ï˘ ‰¯Á˙Ó ÏÚ ÌÈÏÈËÓ ÌÈ¯Á˙Ó˘
ÈÎ ¨¯˙ÂÈ ˙È˜„˜„ ˙ÈÏÎÏÎ ‰˜È„· ¯Á‡Ï ¨¯¯·˙È Ì‡ ˘‡¯Ó Ô˙Â‡ ¯È˘ÎÈ ÂÓˆÚ ‰ÂÓÓ‰˘
ÌÈ¯„Ò‰· Ô‰ ˙Á‡ ‰˘˜ÓÎ ÌÈ„ ËÙ˘Ó‰–È˙· ¯˘‡Î ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ÔÎ‡ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰
— ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰· Ô‰Â ¨‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰È‡ Ì˙ÚÈ‚Ù˘ — ÌÈÈÎ‡
Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ Ï˘ Â˙ÏÂÁ˙ ˙‡ ÌÈ¯˘Ù‡ÓÂ ¨‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ Ì˙ÚÈ‚Ù˘
–‡Ï ¯ÒÓ ¯Â·ÈˆÏ ÁÏ˘ ¨¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÏÚ Ì‚ Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙·
˙Â„ÈÈËˆ‰ ÍÂ˙ ¨¯˙ÂÈ· ¯ÂÓÁ‰ ‚ÂÒ‰Ó ÌÈÈ˜ÙÂ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ˙Â˘ÚÏ Â„„ÂÚÏ ÈÂ˘Ú˘ ¨ÈÂ‡¯
˙Â¯Á˙· Ì‰Ï˘ ¯„Ò‰‰ Ï˘ ‰ÚÈ‚Ù‰ Ô‰ÈÙÏ˘ ÏÈÚÏ ¯‡Â˙˘ ‚ÂÒ‰Ó ˙Ú„–˙«ÂÁ· ˙È˙ËÈ˘

ÆÍ¯Ú–˙Ï˜
È‡˜È¯Ó‡‰ ËÙ˘Ó· ˘¯˘ÂÓ‰ ÔÂ¯˜ÈÚ‰ ˙‡ ¨˙ÓÈÂÒÓ ‰„ÈÓ· ¨Ï‡¯˘È· ˙Ó˘ÈÈÓ ÂÊ ‰˜ÒÓ
˙˜ÂÏÁ Â‡ ÌÈ¯ÈÁÓ ˙ÚÈ·˜ ÔÂ‚Î© ˙ÂÏÈ·Î Ï˘ ÌÈÓÈÂÒÓ ÌÈ‚ÂÒ· ÈÎ ˙ÈÙÂ¯È‡‰ ‰ÈÈÏÈ‰˜·Â
˙„ÈÓ Ï˘ ÈË¯Ù ÁÂ˙È· Í¯Âˆ ÈÏ· ¨per se ¯ÂÒ‡ ¯„Ò‰· ¯·Â„Ó ®ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ÌÈ˜ÂÂ˘
ÌÈÒÓÂ ÂÚÎ˙˘‰ ÌÈ„„ˆ‰ Ì‡ Ì‚ ¢ÈËÓÂËÂ‡ ¯ÂËÙ¢ Ï·˜Ï ˙Â¯˘Ù‡ ÈÏ·Â ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰
ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„ ¨ÌÓÂ‡ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· ¯„Ò‰‰ ˙ÚÈ‚Ù ÈÎ ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙‡ ÚÎ˘Ï
˙ÓÈ˘¯Ï ˙ÂÒÎ‰ ˙ÂÏÈ·Î Û‡˘ ‰ÈÁ·‰ ÔÓ ÌÈÈ‡˜È¯Ó‡‰ ‰Ï‡Ó ÔÈÈ„Ú ÌÈÂ˘ ÌÈÈÏ‡¯˘È‰
ÔÓ ÈÏ‡Â„ÈÂÂÈ„È‡ ¯Â˘È‡ Â‡ ÈÏ‡Â„ÈÂÂÈ„È‡ ¯ÂËÙ Ï·˜Ï ˙ÂÏÂÎÈ ÂÏÏ‰ ˙Â¯ÂÓÁ‰ ˙ÂÏÈ·Î‰
˙ÂÈÁÓÂÓ ˙ÂÈÂ˘¯˘ ‡È‰ ÈÏ‡¯˘È‰ ˜ÂÁ‰ ˙ÒÈÙ˙ ÆÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰Ï ÔÈ„‰–˙È·Ó Â‡ ‰ÂÓÓ‰
ÌÂ‡È˙ ÔÂ‚Î ¨¯˙ÂÈ ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈ‚ÂÒ‰ ÔÓ ÌÈ¯„Ò‰ ÂÏÈÙ‡ ¯È˘Î‰Ï ˙ÂÏÂÎÈ ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰Ï
Â¯˘ÎÂ‰ ‡Ï˘ ¨‰Ï‡ ÔÈÚÓ ÌÈ¯„Ò‰ ¯˘‡Î ¨˙‡Ê ÌÚ ÆÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ˜Â˘ ˙˜ÂÏÁ Â‡ ÌÈ¯ÈÁÓ
„ÁÂÈÓ· ‰ÁÓÂÓ ÂÈ‡˘ ¨ÏÈ‚¯ ËÙ˘Ó–˙È·· ÔÂÈ„Ï ÌÈÚÈ‚Ó ¨˙ÂÈÁÓÂÓ‰ ˙ÂÈÂ˘¯‰ È„È–ÏÚ ˘‡¯Ó
ÔÙÂ‡· ÌÈÏÂÒÙ ÌÈ¯„Ò‰‰ ∫È‡˜È¯Ó‡‰ ËÙ˘Ó‰ Ï˘ ÂÊ ÂÓÎ ‡È‰ ‰‡ˆÂ˙‰ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰Ï
ÛÚ· ˙Â¯Á˙‰ ‰Ú‚Ù ‰ÓÎ „Ú ˙ÈÏÎÏÎ‰ ‰Ï‡˘Ï ÒÎÈ‰Ï Í¯Âˆ ÈÏ· ¨‰¯È˙ÒÏ Ô˙È–È˙Ï·

Æ¯„Ò‰‰ Ï˘ ÂÈ˙ÂÂ¯˙È Ì‰ ‰Ó Â‡

 Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÂÏÎÂÈ ‡Ï˘ ˙ÂÏÈ·Î‰ ˙ÓÈ˘¯ È‰Ó ®·©
øÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙·

‰ÓÈ˘¯ ˙ÓÈÈ˜ ÂÈÙÏ˘ ¨ÌÂÈ‰„ ÈÏ‡¯˘È‰ ËÙ˘Ó· ·ˆÓ‰ ÔÎ‡ ÈÎ ‰˜ÒÓÏ ÂÚ‚‰˘Ó ¨‰˙Ú
˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÂÏÎÂÈ ‡Ï˘ ˙ÂÏÈ·Î Ï˘ ‰¯ÂÁ˘
Â¯‰·‰˘ ÈÙÎ Æ‰ÓÈ˘¯ ‰˙Â‡· ˙ÂÈÂˆÓ ˙ÂÏÈ·Î ÂÏÈ‡ ÚÈ¯Î‰Ï ˘È ¨ÈÂ‡¯ ÂÈ‰ ¨Í¯Ú–˙Ï˜
ÂÓÎ ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰È‡ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù ¨ÁÂ˜ÏÏ ˜ÙÒ ÔÈ· — ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ¨ÏÈÚÏ
¯˙È ÆÏÈÚÏ Â¯ÎÊ˘ ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈ‚ÂÒ‰ ÔÓ ¨ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· — ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ Ï˘ Ì˙ÚÈ‚Ù
¨Ì˙Â˘ÚÏ ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ÌÂˆ¯Ï ÌÈÈÙÂÏÁ ÌÈ¯·Ò‰ ÌÈÓÈÈ˜ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ È·‚Ï ¨ÔÎ–ÏÚ
ÌÈ¯„Ò‰Ï „ÁÂÈ˙ ‰¯ÂÁ˘‰ ‰ÓÈ˘¯‰˘ ÈÂ‡¯ ¨ÂÊ ‰˘È‚ ÈÙ–ÏÚ Æ˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ ÔÂˆ¯‰ „·ÏÓ
˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÈÂÓÎ Â‡ ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ Â‡ ÌÂ‡È˙ ¯ÓÂ‡ ‰ÂÂ‰ ¨‰· ÌÈ·Â˜‰ ÌÈ‚ÂÒ‰ ÔÓ ÌÈÈ˜ÙÂ‡
ÔÈ· Ì‡Â˙Ó‰ È¯ÁÒÓ Ì¯Á ¨®ÁÂÎ·–ÌÈ¯Á˙Ó Â‡© ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ˜Â˘‰ ˙˜ÂÏÁ ¨ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ·



„¢Ò˘˙  ˇ  ÊÎ ËÙ˘Ó ÈÂÈÚø˜Â‰–„‡ ˙Â¯„‚· ÔÂÙËÈ˘‰ ˙‡ ÌÂÒÁÏÂ ÌÈÏ·ÂÎ‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ¯ÎÒ ˙‡ ıÂ¯ÙÏ ÈÂ‡¯ Ì‡‰

779

Â‡ ‰˘‚‰ Â‡ Ê¯ÎÓ· ˙ÂÚˆ‰ ÈË¯Ù È·‚Ï ®ÁÂÎ·–ÌÈ¯Á˙Ó Â‡© ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ¯„Ò‰Â ÌÈ¯Á˙Ó
 ∂∏ÆÊ¯ÎÓÏ ˙ÂÚˆ‰ Ï˘ ‰˘‚‰–È‡

‰ÓÈ˘¯· ÂÈ‰È ‡Ï ˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰˘ ‡È‰ ÂÊ ‰˘È‚Ó ˙Â¯Ê‚‰ ˙Â·Â˘Á‰ ˙Â˜ÒÓ‰ ˙Á‡
‰ÓÈ˙Î‰˘ ‰˜ÈÒÙ‰ ˙‡ ÏÂÏ˘Ï ¨ÏÈÚÏ ®‡©±· ‰˜ÒÙ· ¨Â˙ÙË‰ ÌÚ ˙È·˜Ú ÂÊ ‰˘È‚ Æ‰¯ÂÁ˘‰
˙˜ÂÏÁ ˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰· ‰‡Â¯‰ ‰˜ÈÒÙ‰ ˙‡ ıÓ‡ Ì‡ Æ¢˜Â˘ ˙˜ÂÏÁ¢Î ˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰
ÛÈÚÒ Ï˘ ‰¯ÂÁ˘‰ ‰ÓÈ˘¯· ˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰ Ì‚ ÏÂÏÎÏÓ ÒÂÓ ‰È‰È ‡Ï ¨ÌÈÈ·˜Ú ‰È‰Â ˜Â˘
È¯„Ò‰˘ ‰È‰˙ ¯·„‰ ˙ÂÚÓ˘Ó Æ¢ÆÆÆÌÈ„„ˆ ÔÈ· ˜Â˘‰ ˙˜ÂÏÁ¢ ¨®≥© ÔË˜–ÛÈÚÒ· ¨˙ÏÏÂÎ‰ ¨¥
˙Â‰ÈÏ Ì‰Ï ÌÈ¯˘Ù‡Ó ÌÈ‡ Ì‰È˜Â˘ ‰·ÓÂ ÌÈ„„ˆ‰ ˙Â·ÈÒ˘ ÁÂ˜ÏÏ ˜ÙÒ ÔÈ· ˙ÂÈ„ÚÏ·
˙Â‰ÈÏ ÂÏÎÂÈ ‡Ï ∑∞˙È„ÚÏ· ‰ˆÙ‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ Â‡ ∂π˙È„ÚÏ· ‰˘ÈÎ¯Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ
ÈÙÎ˘ ÌÂ˘Ó ¨¯˙ÂÈ· ‰˘˜ ‰‡ˆÂ˙ ÂÊ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ
‰ÈÂÏ˙ ‡È‰Â ¨‰ÈÏ‡Ó ÏÏÎ ˙·ÂÓ ‰È‡ ˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ¨ÏÈÚÏ ÂÈ‡¯‰˘

Æ˜Â˘‰ Ï˘ ˙ÂÈÙÈˆÙÒ‰ ˙Â·ÈÒ·
˜Â˘ ˙˜ÂÏÁ ÏÚ ˜¯ ÏÁÎ ¢˜Â˘ ˙˜ÂÏÁ¢ ÁÂÓ‰ ˙‡ ˘¯ÙÏ ÈÂ‡¯ ¨ÏÈÚÏ ÂÈÈˆ˘ ÈÙÎ ¨ÌÏÂ‡
˙ÂÏÈ·Î‰ ˙Á‡ ‡È‰ ˙È˜ÙÂ‡ ˜Â˘ ˙˜ÂÏÁ ¨ÔÎ‡ ÆÁÂÎ·–ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· Â‡ ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ¨˙È˜ÙÂ‡
®≥©®·©≤ ÛÈÚÒ ÈÙ–ÏÚ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ‰ÂÂ‰Ó ‡È‰ Æ¯˙ÂÈ· ˙Â¯ÂÓÁ‰
ÛÈÚÒ ·˜Ú Í¯Ú–˙ÂÏ˜ ˙ÂÚÈ‚ÙÏ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÏÎÂ˙ ‡Ï ‡ÏÈÓÓÂ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ
ÛÈÚÒ ÁÂÎÓ ˜¯ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ˙ÂÂ‰Ï ÂÏÎÂÈ ˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰ ¨Â˙˘È‚Ï ¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ Æ®≥©¥
˜¯ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ ÂÈ‰È Ì‰ ¨ÍÎ ÌÂ˘Ó Æ˜Â˘ ˙˜ÂÏÁ· ¯·Â„Ó˘ ¯Á‡Ó ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤
ÔÁ·Ó ÈÙ–ÏÚ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ Ì‰ ÔÈ‡ Ì‡ ÆÁÈÊ–‡Ï ÔÙÂ‡· ˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ ÌÈÏÂÏÚ Ì‰ Ì‡
Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙ÏÂÁ˙Ï ‡ÏÈÓÓ Â˜˜„ÊÈ ‡Ï Ì‰ ¨¯ÂÓ‡‰ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰

ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙·
˙ÂÒÎÓ ˙·˙Î‰Â ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ‚ÂÒÓ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ È·‚Ï ‰ÏÂÚ ¯˙ÂÈ ‰˘˜ ‰Ï‡˘
Â‡ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ Ï˘ ˙ÈÎ‡ ‰·˙Î‰ ÈÙÏÎ ‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó‰ ˙˘È‚ ¨ÏÈÚÏ ¯ÂÓ‡Î Æ˙ÂÈ·¯Ó
ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„ Ì‡ ∑±Æper se ¯ÂÒÈ‡‰ Ï˘ ‰¯ÂÁ˘‰ ‰ÓÈ˘¯Ï Ì˙Â‡ ‰ÒÈÎÓ ˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ
Â‡ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ Ì‚˘ ˙˙Â ˙Ú„‰ ¨˙‡Ê‰ ‰˘˜Â‰ ‰˘È‚‰ ˙‡ ÂˆÓ‡È ÌÈÈÏ‡¯˘È‰

¯ˆÂÓ‰ ‚ÂÒ È·‚Ï ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ¯„Ò‰ ‡Â‰ ¥ ÛÈÚÒ ˙ÓÈ˘¯Ó ¯„Ú˘ ˙ÂÏÈ·Î Ï˘ „Á‡ ‚ÂÒ ∂∏
Ô˙Â‡ Â‡¯È˘ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ Ï˘ ˙ÂÏÈ·Î‰ ˙ÓÈ˘¯Ï ÒÎ ‰Ê ¯„Ò‰ ÆÂ˙ÂÎÈ‡ Â‡
Ô˙È˘ ‰„ÈÚÓ ¥ ÛÈÚÒ ˙ÓÈ˘¯Ó Ô¯„ÚÈ‰ ÌÏÂ‡ Æ˙Â¯Á˙· Ô˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î
ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙ÏÂÁ˙Ï ‰Ï‡ ˙ÂÏÈ·Î È·‚Ï ÔÂÚËÏ
˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙ÏÂÁ˙Ï ˙Ï„‰ ˙‡ ÁÂ˙ÙÏ ‡È‰ ‰ÂÂÎ‰˘ ÔÎ˙ÈÈ
‰Ê Æ‰ÓÂ„ÎÂ ˙ÂÁÈË· Ô˜˙ ¨˙ÂÎÈ‡ Ô˜˙ ÌÈÚ·Â˜‰ ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ‰ÏÂÚÙ–ÈÙÂ˙È˘ ÏÚ Í¯Ú–˙Ï˜
‰ÚÈ‚ÙÏ ˙Â¯Â˘˜ ÔÈ‡˘ ˙Â¯ËÓ È„È–ÏÚ Ú»Ó ˙ÂÈ‰Ï ÈÂ˘Ú˘ ÌÈÈ˜ÙÂ‡ ÌÈ¯„Ò‰ Ï˘ ‚ÂÒ
¨Ï˘ ‰¯˜Ó· ÂÓÎ ‰ÈÏ‡Ó ˙·ÂÓ ‰È‡ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ÔÎ–ÏÚÂ ¨˙ÂÎÈ‡‰ ¯Â˘ÈÓ· ˙Â¯Á˙·

ÆÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ˜Â˘‰ ˙˜ÂÏÁ Â‡ ÌÈ¯ÈÁÓ ÏË¯˜ ¨Ï˘ÓÏ
Æ±∞ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ∂π

ÆÌ˘ ∑∞
Æ‰ÈÏ‡ ‰ÂÂÏ‰ ËÒ˜Ë‰Â ≥≥ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ∑±
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¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÍÎÈÙÏ ÏÎÂ˙ ‡ÏÂ ¨¥ ÛÈÚÒ Ï˘ ‰¯ÂÁ˘‰ ‰ÓÈ˘¯Ï ÒÎÈ˙ ˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ
¨®±©¥ ÛÈÚÒ ÔÂ˘Ï ˙‡ Û¯ˆÏ Ô˙È ÍÎÏ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰
Æ¢Ì˙·˙Î‰ Â‡ÆÆÆ¢ Ì‚ ÛÈÒÂ‰Ï Á¯ÂË ¨¥ ÛÈÚÒ ˙ÓÈ˘¯· ¢ÌÈ¯ÈÁÓ ÌÂ‡È˙¢ ˙ÏÏÎ‰Ï ÛÒÂ˘
ÏÚ „ÁÂÈÓ·© ˙ÈÎ‡ ÌÈ¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ‰˙È‰ Ï¢‰ ¥ ÛÈÚÒ ˙‡ Â˜˜ÂÁ· ‰ÂÓÓ‰ ˙ÂÂÎ˘ ‰‡¯
ÔÂÚËÏ Ô˙È ¨È‚ÂÏ‡ ÔÙÂ‡· Æ®‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó· ÂÊ ÔÈÚÓ ‰ÏÈ·Î ÈÙÏÎ ‰˘˜Â‰ ‰˘È‚‰ Ú˜¯
Ï˘ ˙ÈÎ‡ ‰·˙Î‰ ÏÚ Ì‚ ÏÁ ¨˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÈÂÓÎ ˙·˙Î‰· Ô„‰ ¨®≤©¥ ÛÈÚÒ Ì‚˘ ‰¯Â‡ÎÏ
ÈÙÏÎ ‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó‰ Ï˘ ‰¯ÈÓÁÓ‰ ‰˘È‚‰ ¨ÏÈÚÏ Â¯‰·‰˘ ÈÙÎ ÌÏÂ‡ Æ˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÈÂÓÎ
ÈÂÈ˘ ÌÂÊÈÏ ÈÂ‡¯Â ¨Â˙Ú„Ï ¨ÌÂ˜Ó· ‰È‡ ®˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ Â‡© ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰
ÂÒÎÈÈ ‡Ï ÁÂ˜ÏÏ ˜ÙÒ ÔÈ· ˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ Â‡ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰ ÂÈÙÏ˘ ‰Ê ÔÈÈÚ·
˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ ¯„‚Ï ÂÒÎÈÈ˘ Â˙˘È‚Ï ÈÂ‡¯ ‡Ï˘ Ì˘Î ¨¥ ÛÈÚÒ Ï˘ ‰¯ÂÁ˘‰ ‰ÓÈ˘¯Ï

 ∑≤ÆÌÈÏ·‚‰‰
˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ Â‡ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰Ï ÈÎ‡ ¯„Ò‰ ¨Â˙˘È‚ ıÓÂ‡˙ Ì‡ ¨‰˘ÚÓÏ
ÁÈÊ–‡Ï ÔÙÂ‡· ÚÂ‚ÙÏ ÏÂÏÚ ÂÈ‡ Ì‡ ¨ÔÎ–ÏÚÂ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ ÈÙÏ ˜¯ ÔÁ·ÈÈ
˙ÏÂÁ˙Ï ˜˜ÊÈÈ ‡Ï ‡ÏÈÓÓÂ ¨Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ÏÏÎ ‰ÂÂ‰È ‡Ï ‡Â‰ ¨ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÙÚ· ˙Â¯Á˙·

ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ
‰·˙Î‰ ‰¯ÓÂÁ· ‰‡Â¯‰ ¨‰ÂÂ˘Ó‰ ËÙ˘Ó· ˙Ï·Â˜Ó‰ ‰˘È‚‰ ˙‡ Ì˘ÈÈ Ì‡ ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó
˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ÔÂ„È˘ ¯„Ò‰‰ ‡‰È ¨˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ Â‡ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ Ï˘ ˙ÈÎ‡
¨ÒÎÈÈ ‡ÏÈÓÓÂ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ ÁÂÎÓ ¨˙Â¯Á˙· Â˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· ¨Ï·ÂÎ ¯„Ò‰
Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ÏÎÂÈ ‡Ï ÔÎ–ÏÚÂ ¨¥ ÛÈÚÒ ˙ÓÈ˘¯Ï ¨ÂÊ ‰˘È‚ ÈÙÏ
ÔÈ„‰–È˜ÒÙ Ï˘ ‰˜ÒÓ‰ Ô‰Â ÁÂ˙È‰ Ô‰ ¨¯·‚˙ ÂÊ ˙Ï·Â˜Ó ‰˘È‚ Ì‡ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙·
ÏÂÁÏ ÌÈ¯ÓÈÈ˙Ó Ì‰˘ ÏÎÎ ˙ÂÁÙÏ ¨ÌÈÚËÂÓ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· Ï˜¯ÈËÂ ¯Â‡ ÌÈËÙÂ˘‰ Ï˘
¨Í¯Ú–˙Ï˜ Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙˜È˜Á ¯Á‡Ï Â˘Ú˘ ÌÈ¯„Ò‰ ÏÚ ÌÂÈ‰ Ì‚
ÌÈÓÏÚ˙Ó Ï˜¯ÈËÂ ¯Â‡ ÌÈËÙÂ˘‰˘ ÌÂ˘Ó ˙‡Ê Æ‰¯ÂÓ‡‰ ¥ ÛÈÚÒ ˙ÓÈ˘¯ ÌÚ „·· „· ˜˜ÂÁ˘
‰˘È‚‰ ÈÙÏ ¨˙ÒÎ ÌÈÈÂÓ Ï˘ ˙È·¯Ó‰ ‰ÒÎÓ‰ ÔÈÈÚÏ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ˙ÏÈ·Î˘ ‰„·ÂÚ‰ ÔÓ

Æ¥ ÛÈÚÒ Ï˘ ‰¯ÂÁ˘‰ ‰ÓÈ˘¯Ï ¨‰Ï‡ ÔÈÚÓ ˙ÂÏÈ·Î ÈÙÏÎ ˙Ï·Â˜Ó‰ ‰¯ÈÓÁÓ‰
˙ÂÈ‰Ï ‰ÏÂÎÈ ˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ Â‡ ÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ ˙·˙Î‰˘ Â˙˘È‚ Ï·˜˙˙ Ì‡ Ì‚ ÌÏÂ‡
˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ ¯„‚Ï ˙ÒÎ ‡È‰ ÔÈ‡Â ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ ÈÙ–ÏÚ ˜¯ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰
ÂÊ ÁÂ˙È Í¯„ Æ‰ÂÎ–‡Ï Ï˜¯ÈËÂ ¯Â‡ ÌÈËÙÂ˘‰ Ï˘ ÁÂ˙È‰ Í¯„ ¯‡˘È˙ Ê‡ Ì‚ ¨ÌÈÏ·‚‰‰
‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙‡ ‰ÏÈÁÓÂ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ ÈÙÏ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰· ¯·Â„Ó ÈÎ ‰ÁÈÓ
¯·Â„Ó Ì‡ Á˙Ï ¨˙È˘‡¯ ¨ÈÂ‡¯ ‰È‰ ¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï
Ú·˜È˘ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È ˘¯Â„‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ ÈÙ–ÏÚ ˜¯ ˙‡ÊÂ ¨Ï·ÂÎ ¯„Ò‰· ÏÏÎ
‰Ê ÔÈÈÚÏ ÏË‰ ÆÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÙÚ· ˙Â¯Á˙· ÁÈÊ–‡Ï ÔÙÂ‡· ÚÂ‚ÙÏ ÏÂÏÚ ¯„Ò‰‰ Ì‡
‰È‰ ‰Ê ÁÂ˙È Æ®˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÏÚ — ‰Ê ÔÈÈÚ·© ¯„Ò‰‰ ˙‡ Û˜Â˙˘ ÈÓ ÏÚ ÏËÂÈ˘ ÍÈ¯ˆ
ÍÈ¯ˆ ÏË‰ Â·˘ ¨Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ· ˘ÂÓÈ˘‰ ˙‡ ¯˙ÈÈÓ

 ∑≥Æ®‰ÈÈ¯ÈÚ‰ — ‰Ê ÔÈÈÚ·© ¯„Ò‰‰ ˙‡ ÌÈÈ˜Ï ıÙÁ‰ „ˆ‰ ÏÚ ÏËÂÓ ˙ÂÈ‰Ï

Æ®‚©±· ‰˜ÒÙ ÏÈÚÏ Â‡¯ ∑≤
ÈÎÂ ¨ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈ˜ÂÂ˘‰ Ì‰Ó ˙ÂÁÙ‰ ÏÎÏ ˙Â‡¯‰Ï ‡Â‰ ‰Ê ÏË ¨µπ ‰¯Ú‰·  ÏÈÚÏ ¯ÂÓ‡Î ∑≥
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È˙ÈÓ‡ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È ÍÈ¯ˆÓ Í¯Ú–˙Ï˜ Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ÌÂ˘ÈÈ ®‚©

‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ÁÂÎÓ ¯ÂËÙ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ÈÎ ‰˜ÒÓÏ Ì‰· ÚÈ‚Ó ËÙ˘Ó‰–˙È·˘ ÌÈ¯˜Ó Ì˙Â‡·
–ÈËÂÊ Ï˘ ¯˙ÂÈ ‰˘È‰ ‰È¯Ë˜Â„‰ ÍÓÒ–ÏÚ Â‡© Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï
ÌÈ˜ÂÂ˘‰ ÏÚ Ï·ÂÎ‰ ¯„Ò‰‰ ˙ÚÙ˘‰ ˙‡ ÈÏÎÏÎ ÔÙÂ‡· Á˙Ï ÂÈÏÚ ‰Ó«˘ ®ÌÈ¯·„
ÚÈ¯Î‰Ï Ô˙È ‡Ï ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ‰È‰ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ÈÎ ‰˜ÒÓÏ ÚÈ‚‰Ï ÔÎ‡Â ¨ÌÈÈËÂÂÏ¯‰
˙Â¯Á˙· Ú‚ÂÙ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ Ì‡ ˜ÈÓÚÓ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È ÈÏ·Â „·Ï· ÔË·–˙˘ÂÁ˙ ÍÓÒ–ÏÚ
¯„Ò‰Ï Ú˜¯‰Â ˙ÂÚÈ‰‰ ÈÎ ¯ÓÂÏ ÌÂ˜Ó‰ Ì‚ Ô‡Î ÆÂ‡Ï Ì‡ ÁÈÊ ÔÙÂ‡· ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÙÚ·
¨ÍÎ ÆÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙È‰ ÔÓ ËÙ˘Ó‰–˙È· ˙‡ ¯ÂËÙÏ ¨ÌÓˆÚÏ˘Î ¨ÌÈÏÂÎÈ ÌÈ‡ ÈÙÈˆÙÒ‰
˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ ‰·È˙Î‰· ÌÈÏ˘Â¯È ˙ÈÈ¯ÈÚ Ï˘ ‰˙ÂÂÎ˘ ÔÎ˙ÈÈ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ·
ÈÂÓ‰ ˙‡ ÏÈÊÂ‰Ï ¨Ï˘ÓÏ ¨‡Ï‡ ¨˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ ÏÏÎ ‰˙È‰ ‡Ï ÌÈÈÂÓÏ ÌÈÈ·¯Ó ÌÈ¯ÈÁÓÂ
ÌÈ‡˘ ¯˙ÂÈ ÌÈ·¯ ‰ÈÈÁ ˙ÂÓÂ˜Ó ·Á¯‰ ¯Â·Èˆ‰ ÈÙÏ ÁÂ˙ÙÏÂ ¨‡ÒÈ‚ „ÁÓ ¨‰ÈÈ¯ÈÚ‰ È„·ÂÚÏ
˙È˙¯·Á‰ ˙ÏÚÂ˙‰ Û‡Â Ì‰È˙ÂÚÈ‰ ¨ÌÈ„„ˆ‰ ˙ÂÂÎ ÌÏÂ‡ Æ‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó ¨ÌÈÈÂÓÏ ÌÈ¯ÂÓ˘
¯„Ò‰‰ ˙ÚÈ‚Ù Ì‡ ‰Ï‡˘‰ ÔÈÈÚÏ ÌÈÈËÂÂÏ¯ ÌÈ‡ ¨˙Â¯Á˙· Â˙ÚÈ‚Ù „·ÏÓ ¨¯„Ò‰‰ Ï˘
ÏÚ ¯„Ò‰‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰ ‡ˆÂ˙‰ ˜¯ ‡Â‰ ‰Ê ÔÈÈÚÏ ÚÈ¯ÎÓ˘ ‰Ó ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙·

ÆÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÙÚ· ˙Â¯Á˙‰
‡Ï ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÙÚ· ˙Â¯Á˙· Ï·ÂÎ‰ ¯„Ò‰‰ Ï˘ Â˙ÚÈ‚Ù ˙„ÈÓ Ï˘ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È
ÆÔÂÈÏÚ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· È„È–ÏÚ ‡ÏÂ ÈÊÂÁÓ‰ ËÙ˘Ó‰–˙È· È„È–ÏÚ ‡Ï ¨ÂÊ ‰˘¯Ù· ‰˘Ú
˙È·˜Ú‰ ˙ÂÚÓÈ‰‰ Æ˙È˙ÂÚÓ˘Ó ‰È‡ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ÈÎ ÂÁÈ‰ ˙Â‡Î¯Ú‰ È˙˘· ÌÈËÙÂ˘‰
ÁÂ˙ÈÓ ®ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰Ï ÔÈ„‰–˙È·Â ‰ÂÓÓ‰ ÔÓ ÏÈ„·‰Ï© ÌÈÏÈ‚¯‰ ËÙ˘Ó‰–È˙· Ï˘
‰˜ÈÒÙ· ˙ÈËÈÓÂ„ ‰ÚÙÂ˙ ‰È‰ ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÙÚ· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ
˙ÂÚÈ¯ÎÓ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰· ˙Â˜ÒÂÚ‰ ÌÈÏÈ‚¯‰ ËÙ˘Ó‰–È˙· Ï˘ ˙ÂËÏÁ‰‰ ∑¥Æ˙ÈÏ‡¯˘È‰

ÆÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙ÈÏ ÒÎÈ‰Ï ÈÏ·Ó ¨˙Â¯Á‡ ÌÈÎ¯„· ‰È‚ÂÒ· ÔÏÂÎÎ Ô·Â¯
˙ÒÎ ‰ÏÈ·Î‰ ¯˘‡Î ˙‡Ê Æ‰ÓÂ˜Ó· ‡È‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙È‰ ÔÓ ˙ÂÚÓÈ‰‰ ¨ÌÈ·¯ ÌÈ¯˜Ó·
Ì‡ Æ˙Â¯Á˙· ‰˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ‰ÂÂ‰ÓÂ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤ ÛÈÚÒ ¯„‚Ï
¨˙ÂÈÏÏÎ ˙Â‡¯Â‰ — ‚ÂÒ‰ È¯ÂËÙÏ ¥ ÛÈÚÒ Ï˘ ‰¯ÂÁ˘‰ ‰ÓÈ˘¯‰ ¯„‚Ï Ì‚ ˙ÒÎ ‰ÏÈ·Î‰
Ï¯Â‚Â ¨Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ ‡ÏÈÓÓ ÏÎÂ˙ ‡Ï ‡È‰
¯ÂËÙÓ Ú˘ÂÂÈÈ ‡Ï˘ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰· ¯·Â„Ó ∫ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È· Í¯Âˆ ‡ÏÏ ÍÎÈÙÏ Ú¯ÎÂÓ ‰ÏÈ·Î‰
˙Â‰ÈÏ ‰ÏÈ·Î‰ ÏÎÂ˙ ‡Ï ¨ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ ¨Ì‡ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰
ËÙ˘Ó‰–˙È· ‰È‰È ÔÎ‡ ¨ÌÈÙ˙Â˘Ó ÌÈÓÊÈÓÏ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ÔÂ‚Î ¨Â‰˘ÏÎ ÈÙÈˆÙÒ ‚ÂÒ ¯ÂËÙÓ
ÔÈ„‰–˙È· ˙‡Ó ˘‡¯Ó ¯ÂËÙ Â‡ ¯Â˘È‡ ÔÈ‡· Ï·ÂÎ ‰È‰È ¯„Ò‰‰Â ¨ÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙È‰ ÔÓ ¯ÂËÙ

Æ‰ÂÓÓ‰ Â‡ ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰Ï
ÆÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙ÈÏ ˘¯„È‰Ï ·ÈÈÁ ËÙ˘Ó‰–˙È· Ì‰·˘ ÌÈ¯Á‡ ÌÈ¯˜Ó ÌÈÓÈÈ˜ ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó

ÌÈÏÙÂ ÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈ˜ÂÂ˘· ®˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡Â ‰ÈÈ¯ÈÚ‰ — Ô‡Î© ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ˜Â˘‰ ÈÁ˙
— Ô‡Î© ¯„Ò‰· ıÙÁ‰ „ˆ‰ ÏÚÂ ¨¯˙ÂÈ Û‡ „·Î ÏË‰ ¨Ì¯ÂÓ ÂÈ‡ ‰Ê ÏË Ì‡ Æ±∞•–Ó

ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ‰È‰ ÌÈ¯ÂÓ‡‰ ÌÈÙÚ· ˙Â¯Á˙· ¯„Ò‰‰ ˙ÚÈ‚Ù ÈÎ ˙Â‡¯‰Ï ®‰ÈÈ¯ÈÚ‰
¨∏ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨‰ÏÈ‚ Â‡¯ ˙Â¯Á˙–È‡ ˙ÂÈ˙ Ï˘ ¯˘˜‰· ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙ÈÓ ÂÊ ˙ÂÚÓÈ‰ ÔÈÈÚÏ ∑¥

Æ±±≤ ßÚ·
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–˙È· ÏÚ ‰È‰È ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ ÈÙÏ Ï·ÂÎ ÂÈ‰ ¯„Ò‰‰ ÈÎ ÔÚË Ì‡ ¨˙È˘‡¯
ÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙· ÁÈÊ–‡Ï ÔÙÂ‡· ÚÂ‚ÙÏ ÏÂÏÚ ¯„Ò‰‰ ÈÎ ‰˜ÒÓÏ ÚÈ‚‰Ï ËÙ˘Ó‰
¨ÈÙÈˆÙÒ ‚ÂÒ ¯ÂËÙ ˙ÏÂÁ˙Ï ÌÈ˙ÈÚÏ ÂÚËÈ ÌÈ„„ˆ‰ ¨˙È˘ ∑µÆÏ·ÂÎ ‡‰È ¯„Ò‰‰˘ ˙Ó–ÏÚ
Ï˘ Ì˙ÏÂÁ˙ Í¯ÂˆÏ ÆÌÈÙ˙Â˘Ó ÌÈÓÊÈÓÏ ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ Â‡ ˙ÂÈ„ÚÏ· È¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ È¯ÂËÙ ÔÂ‚Î
ÌÈ„„ˆ‰˘ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ Â‰Ó ‰˜ÒÓÏ ÚÈ‚‰Ï ¨ÈÒÂÙÈË ÔÙÂ‡· ¨ıÂÁ ‰Ï‡‰ ‚ÂÒ‰ È¯ÂËÙ
¨ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ ˙¯„‚‰ ÆÌ‰È¯Á˙Ó Ï˘Â Ì‰Ï˘ ˜Â˘‰ ÈÁ˙ ˙‡ ÚÂ·˜Ï ˙Ó–ÏÚ Â· ÌÈÏÚÂÙ

ÆÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È ¨Ô·ÂÓÎ ¨˙˘¯Â„ ÌÈ„„ˆ‰ Ï˘ ˜Â˘‰ ÈÁ˙Â
ÌÈÂÒÓ Ï·ÂÎ ¯„Ò‰ ÏÚ ÏÈÁ‰Ï ¯ÓÈÈ˙Ó ËÙ˘Ó‰–˙È· Ì‡ ¨ÂÈÈÚÏ ÏÎÓ ·Â˘Á‰Â ¨ÛÂÒ·Ï
¯·„· ¯˙ÂÈ Ô˘È‰ ÏÏÎ‰ ˙‡ Â‡© Í¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙ ˙‡
ÁÂ˙È ÍÂ¯ÚÏ ¨ÂÈÙÏ˘ ‰˘¯Ù· ‰˘Ú ‡Ï˘ ÈÙÎÂ ¨ÏÈÚÏ ¯ÂÓ‡Î ¨·ÈÂÁÓ ‡Â‰ ¨®ÌÈ¯·„–ÈËÂÊ
ÌÈÎÈ¯ˆ˘ ÌÈÂÂ˜ ‰ÓÎ ÔÏ‰Ï ÆÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ˙Â¯Á˙‰ ÏÚ ¯„Ò‰‰ ˙ÚÙ˘‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ
‰ÚÈ‚Ù‰ ˙˜È„· È·‚Ï ÌÈÓ˘ÂÈÓ ˙ÂÈ‰Ï ÌÈÎÈ¯ˆ ÂÈ‰˘ ÈÙÎ ¨‰Ê ÔÈÚÓ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È ˙ÂÁ‰Ï

Æ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ˙Â¯Á˙· ˙¯·˙ÒÓ‰

˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ÌÈ¯„Ò‰‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙ÈÏ ÌÈÁÓ ÌÈÂÂ˜ ®±©
øÈËÂÂÏ¯‰ ¯ˆÂÓ‰ ˜Â˘ Â‰Ó ÆI

Â‰Ó ¯È„‚‰Ï ˘È ¨˙Â¯Á˙‰ ÏÚ ÔÂ„È‰ ¯„Ò‰‰ ˙ÚÙ˘‰ Ï˘ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È ÍÂ¯ÚÏ ˙Ó–ÏÚ
Ô‰ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÏÚ ÂÏËÂ‰˘ ˙ÂÏ·‚Ó‰˘ ÔÂÂÈÎÓ ÆÂÈÏÚ ÍÈÏ˘Ó ¯„Ò‰‰˘ ÈËÂÂÏ¯‰ ¯ˆÂÓ‰ ˜Â˘
ÌÈ˘‡Ó ·Î¯ÂÓ ¯„Ò‰‰ ÔÓ ÚÙ˘ÂÓ‰ ÈËÂÂÏ¯‰ „ÚÈ‰–Ï‰˜˘ ‰‡¯ ¨ÔÂÈÁ· ÌÈÈÂÓ ÔÈÈÚÏ
ÈÂÓ ˙˘ÈÎ¯ Â‡¯È ‡Ï ÌÈÓ„ÊÓ ÌÈ¯˜·Ó Æ˙ÂÙÂÎ˙ ÌÈ˙ÈÚÏ ÔÂÈÁ‰ ·È·Ò ¯ÂÊÈ‡‰ ˙‡ ÌÈ„˜ÂÙ‰
Ï˘ ÔÁ·Ó ÈÙÏ ˙È˘Ú ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ ˙ÓÈÁ˙ Æ‰¯È·Ò ˙ÈÏÎÏÎ ‰ÈˆÙÂ‡Î È˙ÙÂ˜˙ ÌÂÏ˘˙·

 ∑∂ÆÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÌÈÎ¯ˆ‰ ÈÈÚ· ‰¯È·Ò ˙ÂÈÙÂÏÁ
‰ÏÂÎÈ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ˙„ÈÓ Ï˘ ‰„ÈÓ‡ Í¯ÂˆÏ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ ˙ÓÈÁ˙ Ï˘ ‰˙Â·È˘Á
¯ÂÊÈ‡· ÌÈÂÈÁ ÂÏÈ‡ ‡È‰ ÁÂ˙È‰ Í˘Ó‰· ÏÂ‡˘Ï ˘È˘ ‰Ï‡˘‰ ÆÔÏ‰Ï„Î ˙˘ÁÓÂÓ ˙ÂÈ‰Ï
˙ÂÓÈÈ˜ ¨‰Î¯„Ó‰ „ˆÏ ˙È˜ÂÁ ‰ÈÈÁ ÔÂ‚Î ¨˙ÂÈÙÂÏÁ ‰ÈÈÁ ˙ÂÈˆÙÂ‡ ÂÏÈ‡Â ÔÂ„È‰ ÔÂÈÁ‰

¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ Ï˘ ˙È˙ÈÏÎ˙‰ ˙Â˘¯Ù‰ ˙‡ ¨Â˙Ú„Ï ¨ıÓ‡Ï ˘È ‰Ê ÔÈÈÚ· ∑µ
¯„Ò‰· ¯·Â„Ó ‰È‰È˘ ˙Ó–ÏÚ ‰ÏÂÚÙ–ÌÈÙ˙˘Ó ¨Ï˘ÓÏ ¨ÌÈ¯Á˙Ó˘ ÍÎ· È„ ‡Ï ‰ÈÙÏ˘
ÆÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙· ˙¯·˙ÒÓ ‰ÚÈ‚Ù ˙˘¯„ ÆÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ ÈÙÏ Ï·ÂÎ

ÆÔ‰ÈÏ‡ ‰ÂÂÏ‰ ËÒ˜Ë‰Â ±±—∏ ˙Â¯Ú‰ ÏÈÚÏ Â‡¯
˜ÂÂÈ˘Ï ÛÂ˙È˘ ÊÎ¯Ó ‰·Â˙ ß ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰ ÏÚ ‰ÂÓÓ‰ ≤≤¥∑Øπµ ‡¢Ú ¨Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ∑∂
‰¯·Á‰ ¨¢˜Ê·¢ ®Ì–È© ∑Øπµ ¯¯Ú ;≤±≥ ®µ©· „¢Ù ¨Ó¢Ú· Ï‡¯˘È· ˙È‡Ï˜Á ˙¯ˆÂ˙
¨®ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰ ¨±ππ∑© ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÏÚ ‰ÂÓÓ‰ ß Ó¢Ú· ˙¯Â˘˜˙Ï ˙ÈÏ‡¯˘È‰
ÔÂÎÓ ¢¯ÂÓ¢Â ¢¯Ó˘Ó‰¢ ¨¢Ï‡¯‰¢ È„È–ÏÚ ¢‰Ï˜„¢ ˘Î¯ ÔÈÈÚ· ‰ÂÓÓ‰ ˙ËÏÁ‰ ª≥∞∞±µµ≥
‰ÂÓÓ‰ ˙ÂËÏÁ‰ — ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ¨‚ÂÊÈÓ ¯Â˘È‡ ¯·„· ‰ËÏÁ‰ — È‡ÂÙ¯ Ú„ÈÓÏ
‰¯„‚‰Ï ˙ÂÈÁ‰ ª±∑∏—±∂π ¨±µ∏ ®‡ Í¯Î ¨‰¢˘˙ ¨·È·‡–Ï˙ ÊÂÁÓ „ÚÂ ˙‡ˆÂ‰© ÔÈ„–È˜ÒÙÂ
¨®ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰ ¨≤∞∞±© ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁ ÔÈÈÚÏ ÈËÂÂÏ¯ ˜Â˘ Ï˘ ‰„È„ÓÂ

Æ¯Â·Èˆ‰ ˙Â¯Ú‰Ï ‰ËÂÈË ¨≥∞±±∏≥π
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˙ÂÏ„ ‰Ï‡ ˙ÂÈÙÂÏÁ ˙ÂÈˆÙÂ‡˘ ÏÎÎ ∑∑Æ˙ÂÙÂÎ˙ ÌÈ˙ÈÚÏ ÌÂ˜Ó‰ ˙‡ ÌÈ„˜ÂÙ‰ ÌÈ˘‡ ÈÈÚ·
ÈÎ ÁÈ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÍÎ Æ¯˙ÂÈ ‰¯ÂÓÁ ˙Â¯Á˙‰ ÏÚ ˙ÂÂ„È‰ ˙ÂÏÈ·Î‰ Ï˘ Ô˙ÚÙ˘‰ ÔÎ ¨¯˙ÂÈ
¨¯ÓÂ‡ ‰ÂÂ‰ Æ˙Â¯Á‡ ˙Â¯È·Ò ‰ÈÈÁ ˙ÂÈˆÙÂ‡ ÛÂÎ˙ ÔÙÂ‡· ÌÂ˜Ó‰ ˙‡ ÌÈ„˜ÂÙ‰ ÌÈ˘‡Ï ÔÈ‡
ÌÈ·ÈÂÁÓ Â˘È‚¯È ÌÈÎ¯ˆ‰ ÆÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ‰„ÈÁÈ‰ ‰Ó¯ÈÙ‰ — ÏÂÙÂÂÓ ‡È‰ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡
È·¯Ó‰ ¯ÈÁÓ‰Ó ÌÓÂ‡ Â‰ÈÈ ÌÈÂ˘‡¯ ÈÂÓ‰ ˙‡ Â˘Î¯È˘ ‰Ï‡ Æ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡Ó ÈÂÓ ˘ÂÎ¯Ï
ÌÈ·¯ ˙ÂÁÂ˜Ï ÂÈ‰È˘ ÔÎ˙ÈÈ ¨‡ÒÈ‚ Í„È‡Ó Æ‰ÈÈ¯ÈÚ‰ È„È–ÏÚ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡Ï ·˙ÎÂÓ˘ ÈÂÓÏ
¯ˆÂÓ ˙ÚÈÓ Æ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡Ï ˙·˙ÎÂÓ‰ ˙È·¯Ó‰ ‰ÒÎÓ‰ ·˜Ú ¨ÏÏÎ ÈÂÓ ˘ÂÎ¯Ï ÂÏÎÂÈ ‡Ï˘

 ∑∏ÆÛÚ· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚ÙÏ ˙ÈÒÏ˜ ‰Ó‚Â„ ‡È‰ Â˘ÎÂ¯Ï ÌÈˆÙÁ‰ ÌÈ˘‡Ó
˙‡ ÌÈÏÎÏÎ ·¯˜· ˙ÂÎÎ¯Ó˘ ˙ÂÏÈ‚¯‰ ˙ÂÈÏÎÏÎ‰ ˙ÂÚË‰˘ ÔÈÈÚÓ ¨ÔÎ–ÏÚ ¯˙È
‰¯˜Ó· ‰‡¯Î ˙ÂÓÈÈ˜ ÔÈ‡ ∑πÌÂÓÈÈÓ È¯ÈÁÓ Â‡ ˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ ˙·˙Î‰ ÈÙÏÎ Ì˙˘È‚
ÈÏ·Ó ÌÈÈÂÓ Ï˘ ˙ÂÈ·¯Ó ˙ÂÒÎÓ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡Ï ˙Ú·Â˜ ‰ÈÈ¯ÈÚ‰ ‰˙È‰ ÂÏÈ‡ ÆÂÈÙÏ˘
‰È‡ ˙Â¯Á˙‰˘ ‰˜ÒÓ È„ÈÏ ÈÏÂ‡ ‡È·Ó ˜ÈÓÚÓ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙È ‰È‰ ¨ÈÂÓ‰ ¯ÈÁÓ ˙‡ ÏÈ·‚‰Ï
¨‰ÏÈ·Î‰ ‡ÏÏ Ì‚˘ ÌÂ˘Ó ˙‡Ê Æ‰ÏÈ·Î‰ ‡ÏÓÏ‡ ·ˆÓÏ ˙ÈÒÁÈ ˙È˙ÂÚÓ˘Ó Ú‚ÙÈ‰Ï ‰ÈÂÙˆ
˙Â¯ÈÎ˘‰ ÈÓ„ ˙Ó‡˙‰ È„È–ÏÚ ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ ˙Ï·‚‰Ï ‰ÓˆÚ· ÌÂ¯‚Ï ‰ÏÂÎÈ ‰ÈÈ¯ÈÚ‰ ‰˙È‰
ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ˘ ÏÎÎ ÌÈÏ„‚‰ ˙Â¯ÈÎ˘ ÈÓ„ ˙¯ÈˆÈÂ ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓÏ ˙ÓÏ˘Ó ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡˘
ÚÈÓÂ ¨ÌÈÈÂÓ ˙˜ÙÒ‰· ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ˙ÂÈÂÏÚ ˙‡ ÏÈ„‚Ó ‰È‰ ‰Ê Æ‰ÏÂÚ ˙¯ÎÂÓ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡˘
ÌÏÂ‡ ÆÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ ˙‡ Ì‡˙‰· ÔÈË˜‰ÏÂ ÈÂÓ‰ ¯ÈÁÓ ˙‡ ˙ÂÏÚ‰Ï ¯·„ Ï˘ ÂÙÂÒ· ‰˙Â‡
È¯‰˘ ¨¯ÂÓ‡Î ÁÙÂÓ ÈÂÓ ¯ÈÁÓ· ˙ÈÈÂÚÓ ‰È‡ ‰ÈÈ¯ÈÚ‰ ÈÎ ÂÏ ÚÂ„È ÂÈÙÏ˘ ‰˘¯Ù·
ÏÎÎ ¨¯È·Ò ‰Ê ÔÈ‡ ÔÎ–ÏÚ ÆÈÂÓÏ ÍÂÓ È·¯Ó ¯ÈÁÓ ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡Ï ·È˙Î‰Ï ‰Á¯Ë ‡È‰
‰ÓÂ„ ‰‡ˆÂ˙Ï ÚÈ‚‰Ï ‰ˆÙÁ ‰ÈÈ¯ÈÚ‰ ‰˙È‰ ÌÈÈÂÓ‰ ˙ÂÓÎ È·‚Ï ‰ÏÈ·Î‰ ‡ÏÓÏ‡˘ ¨‰‡¯‰
‰¯Â‡ÎÏ ÛÈ¯Á‰Ï È„Î ˘È ÍÎ· ÆÌÈÈÂÓ ˙˜ÙÒ‰· ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ Ï˘ ˙ÂÈÂÏÚ‰ ÁÂÙÈ ˙ÂÚˆÓ‡·

ÆÌÈÈÂÓ‰ Ï˘ Ì¯ÙÒÓ ˙Ï·‚‰· ‰ˆÂÚ‰ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ˙‡
¯ÂÎÓÏ ÌÈÏÂÎÈ‰ ÈËÂÂÏ¯‰ ¯ÂÊÈ‡· ÌÈÙÒÂ ÌÈÂÈÁ È˘ ¨Ï˘ÓÏ ¨ÌÈÓÈÈ˜˘ ‰˙Ú ÁÈ
ÚÈˆ‰Ï ÌÈÏÂÎÈ ‰Ï‡‰ ÌÈÙÒÂ‰ ÌÈÂÈÁ‰˘ ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ˘ ÔÎ˙ÈÈ ¨ÌÈ¯·„‰ Ú·ËÓ ÆÌÈÈÂÓ
ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ ˙˙ÁÙ‰ Ï˘ ¯ÂÓ‡‰ ‡ˆÂ˙‰ ‰È‰È ÔÎ ¨¯˙ÂÈ Ï·‚ÂÓ ‡Â‰˘ ÏÎÎ ÆÏ·‚ÂÓ ÂÈ‰
˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ Ï˘ ˙Â·ÈÈÁ˙‰‰ ¨ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ Æ¯˙ÂÈ ÏÂ„‚ ‰Ï‡ ÌÈÈÂÓÏ ˘Â˜È·Ï ÒÁÈ· ˙ÚˆÂÓ‰
Ì˙Â‡ È·‚Ï ÈÂÓ‰ ¯ÈÁÓ ˙‡ ˙ÂÏÚ‰Ï ÁÂÎ ÌÈ¯Á˙Ó‰ ÌÈÂÈÁÏ ˙˙Â ˙È·¯Ó ÌÈÈÂÓ ˙ÒÎÓÏ
‰·˙ÎÂ‰˘ ˙È·¯Ó‰ ‰ÒÎÓ‰ ‡ÏÓÏ‡ Æ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ Ïˆ‡ ÈÂÓ ‚È˘‰Ï ÂÁÈÏˆ‰ ‡Ï˘ ˙ÂÁÂ˜Ï

ÆII  ‰˜ÒÙ ÔÏ‰Ï Â‡¯ ∑∑
ÌÈ‡˘ ÌÈÓ„ÊÓ ˙ÂÁÂ˜ÏÏ ÚˆÈ‰‰ ˙Ï„‚‰ ÌÓÂ‡ ‰ÚÓ˘Ó ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ Ï˘ ‰Ë˜‰ ∑∏
„È¯Â‰Ï ˙ÈÏ‡ÈˆËÂÙÂ ¨ÌÈÓ„ÊÓ‰ ˙ÂÁÂ˜Ï‰ ˙ÁÂÂ¯ ˙‡ ¯Ù˘Ï È„Î ‡˜ÂÂ„ ˘È ÍÎ· ÆÌÈÈÂÓ
‰˜È„·Ï ÈÂ‡¯‰ ÔÂ˙ ‰Ê Ì‚ ÌÏÂ‡ ÆÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ ÏÎ· ‰Ï‡ ˙ÂÁÂ˜ÏÏ ‰ÈÈÁ‰ ¯ÈÁÓ ˙‡
‰ÓÂ¯˙ Ì‡ ¨ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„· ¨ÔÈËÂÏÁÏ ¯Â¯· ‡Ï ¨ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ Æ˙ÈË¯ÙÂ ‰˜ÈÓÚÓ
˜Â˘· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù ˜È„ˆ‰Ï ‰ÏÂÎÈ ®ÌÈÓ„ÊÓ‰ ˙ÂÁÂ˜Ï‰ ˜Â˘© „Á‡ ˜Â˘ Ï˘ ÌÈÎ¯ˆÏ
Â˙ÚÈ‚Ù Ì‡ Â‡ Ï·ÂÎ ÂÈ‰ ¯„Ò‰ Ì‡ ‰Ï‡˘‰ ÔÈÈÚÏ ®ÌÈÈÂÓÏ ˙ÂÁÂ˜Ï‰ ˜Â˘© ¯Á‡

ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙·
Æ®‚©±· ‰˜ÒÙ ÏÈÚÏ ÂÂ˘‰ ∑π
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¨ÌÈÈÂÓ Ì˙Â‡ ÏÚ ÌÈ¯Á‡‰ ÌÈÂÈÁ‰ Ï˘ È˙ÈÓ‡ ‰¯Á˙ÓÏ ˙ÎÙ‰ ‰˙È‰ ‡È‰ ¨˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡Ï
ÛÚ· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚ÙÏ ‰Ó‚Â„ ÂÊ Ì‚ ∏∞ÆÌÈ¯Á˙Ó‰ ÌÈÂÈÁ· „¯ÂÈ ‰È‰ ÈÂÓ‰ ¯ÈÁÓÂ

ÆÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ÌÈ„Á‡ ÌÈÂÈÁ ¨¯ÂÓ‡Î ¨ÌÈÓÈÈ˜ Ì‡ Ì‚ ˙‡ÊÂ ¨ÈËÂÂÏ¯‰

øÂÈÙÂ‡· ÈÓÂ˜Ó–‡Ï ‡Â‰ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ Ì‡‰ ÆII
¨ÈËÂÂÏ¯‰ ¯ˆÂÓ‰ ˜Â˘ ˙‡ ˜¯ ‡Ï ¯È„‚‰Ï ˘È ÈÎ ¯È‰ ˙Ó„Â˜‰ ‰˜ÒÙ· ÁÂ˙È‰ ÔÓ ¯·Î
„˜ÂÙ‰ Ì„‡ ¨ÌÈ¯·„‰ Ú·ËÓ ∏±ÆÈËÂÂÏ¯‰ ÈÙ¯‚Â‡È‚‰ ˜Â˘‰ ˙‡ Ì‚ ‡Ï‡ ¨ÏÈÚÏ ¯ÂÓ‡Î
ÌÈ˜ÁÂ¯Ó ‰ÈÈÁ ˙ÂÓÂ˜Ó Â‡ ÌÈÂÈÁ ‰‡Â¯ ÂÈ‡ ‡¯ÙÒ ¯ÎÈÎ Ï˘ ¯ÂÊÈ‡‰ ˙‡ Â˙ÈÂÎÓ·
¯ÎÈÎ ·È·Ò Ï·‚ÂÓ ÒÂÈ„¯Ï ÌÁ˙ÂÓ ÈËÂÂÏ¯‰ ÈÙ¯‚Â‡È‚‰ ˜Â˘‰ ¨ÔÎ–ÏÚ Æ¯È·Ò ÛÈÏÁ˙Î
Ï˘ ÔË·‰–˙˘ÂÁ˙ ÏÚ ÂÊ ‰˘¯Ù· ÚÈÙ˘‰ Ï·ÂÎ‰ ¯„Ò‰‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ÈÙÂ‡‰ ÈÎ ‰‡¯ Æ‡¯ÙÒ
Æ‰ÁÈÊ ‰È‰ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ÈÎ ¯ÂˆÈ˜‰ ˙ÈÏÎ˙· Ì˜ÈÒ‰· ÔÂÈÏÚ‰Â ÈÊÂÁÓ‰ ËÙ˘Ó‰–È˙·
¨˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ˙ÈÁ·Ó˘ ÍÎÏ Ì¯Â‚ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰ Ï˘ ÈÓÂ˜Ó‰ ÈÙÂ‡‰ Æ‡Â‰ ÍÂÙ‰ Í‡
‰ÈÈÁ È˜Â˘ ÏÚ ÚÈÙ˘Ó ÂÈ‡ ¯„Ò‰‰˘ ‰„·ÂÚ‰ ÆÈÓÂ˜Ó‰ ‰Ê ‡Â‰ ÈËÂÂÏ¯‰ „ÈÁÈ‰ ‡ˆÂ˙‰
Â˙ÚÈ‚Ù ˙„ÈÓ Ï˘ ÁÂ˙È‰ ÔÈÈÚÏ ‰„È¯ÂÓ ‰È‡Â ‰ÏÚÓ ‰È‡ ‰È„Ó· Â‡ ÌÈÏ˘Â¯È· ÌÈ¯Á‡
¢Â‡ÂÏÓÂ ÌÏÂÚ¢Î ÈËÂÂÏ¯ ˜Â˘ ÏÎ ÌÈ‡Â¯ ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„ Æ˙Â¯Á˙· ¯„Ò‰‰ Ï˘
‰ÚÈ‚Ù‰ ∫ÈËÂÂÏ¯ ˜Â˘ Ï˘ ‰¯„‚‰‰ ÌˆÚ ¯Â‡Ï ˙‡Ê Æ˙Â¯Á˙‰ ÌÂ„È˜ Ï˘ Ò¯ËÈ‡‰ ˙ÈÁ·Ó
˙·È·Ò Ï˘ ÌˆÓÂˆÓ‰ ÈËÂÂÏ¯‰ ÈÙ¯‚Â‡È‚‰ ˜Â˘· Ï·ÂÎ‰ ¯„Ò‰‰ ÔÓ ÌÈÚÙ˘ÂÓ‰ ÌÈÎ¯ˆ·
ÌÈ˜ÂÂ˘ ÏÚ ÚÈÙ˘Ó ÂÈ‡ ¯„Ò‰‰˘ ‰„·ÂÚ‰ Ï˘· ˜¯ ‰Ê ‡Â‰Î· ˙˙ÁÙÂÓ ‰È‡ ‡¯ÙÒ ¯ÎÈÎ
ÔÂ„È‰ ¯„Ò‰‰˘ „·Ï· ‰„·ÂÚ‰ ÆÈËÂÂÏ¯‰ ¯ˆÂÓ‰ ˜Â˘ È·‚Ï Ì‚ ÍÎ ÆÌÈ¯Á‡ ÌÈÈÙ¯‚Â‡È‚
‰È‡ ®ÌÈÈÂÓ Ï˘ ÁÂÎ·–Ï‰˜‰© ÛÂÎ˙ ÔÙÂ‡· ¯ÂÊÈ‡‰ ˙‡ ÌÈ„˜ÂÙ‰ ÌÈ˘‡ ÏÚ ˜¯ ÚÈÙ˘Ó
˜¯ ˙„„Ó ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰˘ ÌÂ˘Ó ˙‡Ê Æ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ˙¯ÓÂÁÓ ‰Ê ‡Â‰Î· ‰˙ÈÁÙÓ
ÔÙÂ‡· ¯ÂÊÈ‡‰ ˙‡ ÌÈ„˜ÂÙ‰ ÌÈ˘‡‰ ˜Â˘ È¯˜ ¨ÈËÂÂÏ¯‰ ¯ˆÂÓ‰ ˜Â˘ Ï˘ ‰È¯Ï˜ÙÒ‡·

ÆÛÂÎ˙

øÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ÌÈÈ˙ÂÚÓ˘Ó‰ ÌÈ¯Á˙Ó‰ Ì‰ ÈÓ ÆIII
¯·Â„Ó ÈÎ ÚÈ¯Î‰˘ ÈÙÏ ¨ÍÎ–Ì‡ ÏÂ‡˘Ï ËÙ˘Ó‰–˙È· ÏÚ ‰È‰˘ ˙ÈËÂÂÏ¯‰ ‰Ï‡˘‰
‰ÈÈÁ ˙ÂÓÂ˜Ó Â‡ ÌÈ¯Á‡ ÌÈÂÈÁ ÌÈÓÈÈ˜ Ì‡‰ ∫‡È‰ ¨˙Â¯Á˙· ˙È˙ÂÚÓ˘Ó–È˙Ï· ‰ÚÈ‚Ù·
— ÒÂÙÓ˜· ÌÈÚÂ·˜‰ ÌÈ˘Ó˙˘Ó‰˘ ¨‡¯ÙÒ ¯ÎÈÎ ÒÂÙÓ˜Ï ˙˜ÙÒÓ ‰·¯˜· ÌÈ¯Á‡ ÌÈ˘¯ÂÓ
‰¯È·Ò ‰ÙÂÏÁÎ ÌÈ‡Â¯ ÌÈÚÂ·˜‰ ÂÈ¯˜·ÓÂ ÂÈ„·ÂÚ — ÔÂÈÁ· ÈÂÓÏ ÏÈ‚¯· ÌÈ˜˜Ê˘ ‰Ï‡
˜Â˘· ÌÈÈ˙ÂÚÓ˘Ó ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ‡ Ì‡ ¨ÏÈÚÏ ¯‰·Â‰˘ ÈÙÎ øÔÂÈ„‰ ‡Â˘ ÔÂÈÁ· ‰ÈÈÁÏ

¯ÈÁÓÏ „Ú ¨ÏÏÎ–Í¯„· ¨„¯ÂÈ ¯ÈÁÓ‰ ÔÈ‡ ÌÈËÚÓ ÌÈ¯Á˙Ó ÔÈ· ˙Â¯Á˙·˘ ‰„·ÂÚ‰ ÏÚ ∏∞
ßÚ· ¨∏ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ¨‰ÏÈ‚ Â‡¯ ¨ÌÈ¯ÈÁÓ ˙ÂÏÚ‰Ï ˙ÂÓ¯ÈÙ‰ Ï˘ ÔÁÂÎ ·˜Ú ¨È˙Â¯Á˙‰
ÏÎÎ ¨˙È·¯Ó ‰ÒÎÓ˘ ‰„·ÂÚ‰ ÏÚ ÆTirole, supra note 51, chaps. 5–6 ∫ÔÎÂ ¨∏≥—∏∞
Tirole, ibid, at ∫Â‡¯ ¨¯˙ÂÈ „ÂÚ ÌÈ¯ÈÁÓ‰ ˙¯Ó‡‰Ï ÌÂ¯‚Ï ‰ÏÂÏÚ ¨¯ÂˆÈÈ ¯˘ÂÎ· ‰Ï·‚Ó

Æp. 212

®≤∞∞∞ ÒÂÏÙ© ÔÂ˜¯È ¨Ó¢Ú· Ï‡¯˘È ÏÂÁÎ‰ ÚÂ·È¯‰ ‚ÂÊÈÓÏ ˙Â„‚˙‰ È˜ÂÓÈ ¨Ï˘ÓÏ ¨Â‡¯ ∏±
ÆÔÈ„‰–˜ÒÙÏ ±∏ ßÚ· ¨≥∞±≤≤±∑ ¨®ÌÈÈ˜ÒÚ ÌÈÏ·‚‰ ¨≤∞∞±© ¨Ó¢Ú· ÔÂÊÓ ˙Â‡ÂËÈÒ
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˙Â¯Á˙· Ú‚ÂÙ ÔÎ‡ È¯˘Ù‡‰ ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ Ï˘ ÂÓÂˆÓˆ ÈÊ‡ ¨˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ „·ÏÓ ÈËÂÂÏ¯‰
Ì‡ Ì‚ ÆÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ˙Â¯È˘‰ ÚˆÈ‰ ˙‡ ÔÈË˜Ó ‡Â‰ ∫¯˙ÂÈ· ‰ËÂ·‰ Ô·ÂÓ· ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘·
ÌÈË˜ ‰Ï‡˘ ÏÎÎ ÆÔ‰Ï˘ ˙ÏÂ·È˜‰ È‰ÓÂ Ô¯ÙÒÓ Â‰Ó ‡È‰ ‰Ï‡˘‰ ¨˙Â¯È·Ò ˙ÂÙÂÏÁ ˙ÂÓÈÈ˜
¯˙ÂÈ ‰˘˜ÈÂ ¨¯˙ÂÈ ‰ÏÂ„‚ ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ ˙Ï·‚‰·˘ ˙Â¯Á˙· ˙¯·˙ÒÓ‰ ‰ÚÈ‚Ù‰ ÔÎ ¨¯˙ÂÈ

Æ˙Â¯Á˙· ˙È˙ÂÚÓ˘Ó–È˙Ï· ‰ÚÈ‚Ù· ¯·Â„Ó ÈÎ ˜ÈÒ‰Ï
˙ÂÓÈÈ˜ Ì‡‰Â ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ È„È–ÏÚ ÏÚÙÂÓ˘ ÔÂÈÁÏ ÌÈ¯Á˙Ó ÌÈÂÈÁ ÌÈÓÈÈ˜ Ì‡‰
˜Â˘·Â ¯ˆÂÓ‰ ˜Â˘· ÛÂÎ˙ ÔÙÂ‡· ¯ÂÊÈ‡‰ ˙‡ ÌÈ„˜ÂÙ‰ ÌÈ˘‡Ï ˙Â¯Á‡ ‰ÈÈÁ ˙ÂÈˆÙÂ‡
ÁÂ˙È· ¨¯ÂÓ‡Î ¨˜ÒÚ ‡Ï ÏÏÎ˘ ¨ÔÈ„‰–˜ÒÙÓ ˙ÂÏ„Ï ¨Ô·ÂÓÎ ¨‰˘˜ øÌÈÈËÂÂÏ¯‰ ÈÙ¯‚Â‡È‚‰
∫¯Ó‡ ∏≤ÈÊÂÁÓ· ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ ÔÈÈÚ· ¨˙‡Ê ÌÚ Æ‰Ê ÔÈÈÚ· ÌÈ¯Â¯· ÌÈÂ˙ ¨˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰
µ∞¨∞∞∞–Î Ï˘ ÁË˘· ¨®ÌÈˆÙÂ˘ÓÂ ÌÈ˘„Á© ÌÈ·Ó ±≥ Ï˘ ÒÂÙÓ˜Ó ·Î¯ÂÓ Ë˜ÈÂ¯Ù‰¢
¨®¯¢Ó ≤∂¨≥∞∞–Î Ï˘ ÁË˘·© ‰ÈÁ ˙ÂÓÂ˜Ó ∏∞∞–Ï ÔÂÈÁ ¨®ÌÈËÏ˜Ó ÏÏÂÎ© ¯¢Ó
¯¢Ó ∏∞¨∞∞∞–Î Ï˘ ‰Â·Ó ÁË˘ Î¢‰Ò Æ¯¢Ó ¥¨∞∞∞–Î ÁË˘· ÌÈ˘„Á ¯ÁÒÓ ÈÁË˘

¢ÆÌÈÁÂ˙Ù ÌÈÁË˘Â ˙Â¯ÎÈÎ ¨ÌÈ˘È·Î ¯¢Ó ±∂¨∞∞∞–ÎÏ ÛÒÂ·

„ÈÁÈ‰ ‡Â‰ ÔÈ„‰–˜ÒÙ ‡Â˘ ÔÂÈÁ‰ ÈÎ ‰¯Â‡ÎÏ ˜ÈÒ‰Ï Ô˙È ‰Ï‡ ÌÈÂ˙ ˙‡È¯˜Ó
ÔÈ„‰–˜ÒÙÓ ÂÏ ÚÂ„È ÍÎ ÏÚ ÛÒÂ ÆÂÈ„·ÂÚÂ ÂÈ¯˜·Ó ÏÚ ¨·Á¯ ÒÂÙÓ˜ Â˙Â‡ ˙Â¯È˘È ˙¯˘Ó‰
È„Èˆ· ¨ÌÈÂÈÁ· ‡Ï˘ ‰ÈÈÁ‰ ˙ÂÈˆÙÂ‡˘ ÔÎ˙ÈÈ ÆÌÈÏ˘Â¯È ¯ÈÚ‰ ÊÎ¯Ó· Ì˜ÂÓÓ ÔÂÈÁ‰ ÈÎ
ÌÈ˙ÈÚÏ ÌÂ˜Ó‰ ˙‡ ÌÈ„˜ÂÙ‰ ÌÈ˘‡· ¯·Â„Ó ¯˘‡Î Ë¯Ù· ¨‰Ê ¯ÂÊÈ‡· ˙ÂÏ·‚ÂÓ ¨˙ÂÎ¯„Ó‰
ÌÈÎ¯ˆ˘ ‰‡¯Ó ‰È‰ ˙Â„·ÂÚ‰ ÁÂ˙È˘ ËÏÁ‰· ÔÎ˙È ÆÌ˙„Â·Ú ÈÎ¯ÂˆÏ Ï˘ÓÏ ¨˙ÂÙÂÎ˙
ÏÎ· ¨‰Î¯„Ó‰ È„ÈˆÏ ¨ÔÓ„ÊÓ ‰ÈÈÁ ÌÂ˜Ó ¯Á‡ ˘ÙÁÏ ÌÓˆÚÏ ˙Â˘¯‰Ï ÌÈÏÂÎÈ ÌÈ‡ ‰Ï‡Î
ÈÎ ¨ÔÈ„‰–˜ÒÙ· ˙ÂÙÒÂ ˙ÂÈ‡¯ ÔÈ‡·Â ‰¯Â‡ÎÏ ˙ÂÁÙÏ ¨‰ÏÂÚ ‰Ï‡ ˙Â„·ÂÚÓ Æ¯˜Â·Â ¯˜Â·
Ê‡ Â‡ Æ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ È„È–ÏÚ ÏÚÙÂÓ‰ ÔÂÈÁ‰ ˙‡ ˜¯ ÏÂÏÎÏ ËÏÁ‰· ÈÂ˘Ú ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘‰

Æ‰ÁÈÊ ‰È‡ ÏÏÎÂ ‰ËÂ· ‰È‰ È·¯Ó‰ ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ ˙·˙Î‰·˘ ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰
˘¯‚Ó· ¨ÍÂÓÒ ÔÂÈÁ ÌÈÈ˜˘ ÔÈÙÈ˜Ú· ÌÈÙ˘ÂÁ ¨ÔÂÈÏÚ‰Â ÈÊÂÁÓ‰ ¨ÔÈ„‰–È˜ÒÙ ¨ÌÓÂ‡
ÌÈÈÂÓ ÚÈˆ‰Ï ÂÏ˘ ˙ÏÂ·È˜‰Â ˙ÏÂÎÈ‰Â ¨‰Ê ÔÂÈÁ Ï˘ ÂÏ„Â‚Â Â˙·¯˜ ˙„ÈÓ ÆÌÈÒÂ¯‰
ÏÎ — ˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ Ï˘ ÌÈÈÂÓÏ ˙Â¯È·Ò ˙ÂÙÂÏÁÎ ÈËÂÂÏ¯‰ ˙ÂÁÂ˜Ï‰ Ï‰˜ ÈÈÚ· ÂÒÙ˙ÈÈ˘
¯·Â„Ó ÈÎ ˜ÈÒ‰˘ ÈÙÏ ˙Â˘¯ÂÙÓ Á˙Ï ËÙ˘Ó‰–˙È· ÏÚ ‰È‰˘ ÌÈÈÏ¯‚ËÈ‡ ÌÈÂ˙ ‰Ï‡
ÂÂÈ„ ·‚‡Â ÔÈËÈ˘‰ ÔÈ·Ó ¨˜ÈÒ‰Ï ÏÂÎÈ ıÂÁ·Ó Ô˘¯Ù Æ˙Â¯Á˙· ˙È˙ÂÚÓ˘Ó–È˙Ï· ‰ÚÈ‚Ù·
˘Â˜È·‰ ÔÈ· ˙»ÈÙÂÏÁ Ï˘ ˙ÓÈÂÒÓ ˙Â¯È·Ò ‰˙È‰˘ ¨ÌÈ¯Á‡ ÌÈ‡˘Â· ËÙ˘Ó‰–˙È· Ï˘
˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡˘ ÌÂ˘Ó ÂÏÂ ¨˙ÂÈÁ ÆÓÆ‡ Ï˘ ÔÂÈÁÏ ˘Â˜È·‰ ÔÈ·Ï ÌÈÒÂ¯‰ ˘¯‚Ó·˘ ÔÂÈÁÏ
‰ÁÈË·‰˘ ÈÙÎ ¨¯‚Ò ‡Ï ÌÈÒÂ¯‰ ˘¯‚Ó· ÔÂÈÁ‰˘ ÍÎÓ ÈÙÒÎ ˜Ê ‰Ï Ì¯‚˘ ‰ÚË

 ∏≥Æ‰ÚË‰ ÈÙ–ÏÚ ¨‰ÈÈ¯ÈÚ‰
‰È‰ ¨ÔÂ„È‰ ÔÂÈÁÏ ‰¯È·Ò ‰ÙÂÏÁ ÌÈÒÂ¯‰ ˘¯‚Ó· ÔÂÈÁ‰ ‰ÂÂÈ‰ Ì‡ Ì‚ ¨ÏÈÚÏ ¯ÂÓ‡Î
Â‡ ˙ÂÁ ‰Ê ÔÂÈÁ ‰ÓÎ „Ú ¨ÚÈˆ‰Ï Ï‚ÂÒÓ ÌÈÒÂ¯‰ ˘¯‚Ó· ÔÂÈÁ‰ ÌÈÈÂÓ ‰ÓÎ ˜Â„·Ï Í¯Âˆ
ÌÈÈÂÓ ‰ÓÎÂ ÈËÂÂÏ¯‰ ˜Â˘· ÌÈÙÒÂ ÌÈÂÈÁ Ì‚ ÌÈÓÈÈ˜ Ì‡ ¨ÁÂÎ·–ÌÈÎ¯ˆ‰ ÈÈÚ· ÛÈ„Ú

Æ≤ ‰˜ÒÙ ¨¥≤ ‰¯Ú‰ ÏÈÚÏ ∏≤
Æ¥ ‰˜ÒÙ ¨Ì˘ ∏≥
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ÏÂË ˙ÂÈ‰ÏÓ ˜ÂÁ¯ „·Ï· ÌÈÈ˙ÂÚÓ˘Ó ÌÈ¯Á˙Ó È˘ ÌÚ ÈËÂÂÏ¯ ˜Â˘ ÆÚÈˆ‰Ï ÌÈÏ‚ÂÒÓ Ì‰
ÂÈ‡ ¨Ì‡˙‰· ¨Ì‰Ó „Á‡ Ï˘ ÌÈÈÂÓ‰ ¯ÙÒÓ ˙‡ ÏÈ·‚Ó‰ ¯„Ò‰ Æ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚ÙÓ ˙Â˘˘Á
–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Â˙ÚÈ‚Ù˘ ¯„Ò‰Ï ¨¯˙ÂÈ ‰˜ÈÓÚÓ ‰˜È„· ÈÏ· ¨‰ÏÈÁ˙ÎÏÓ ·˘ÁÈ‰Ï ÏÂÎÈ

ÆÍ¯Ú

ÌÂÎÈÒ Æ„

˙Â·¯· ‰·ÈÁ¯‰ ‰˜ÈÒÙ‰ ÆÌÈÎ¯„ ˙˘¯Ù ÏÚ ÌÈ·ˆÈ Ï‡¯˘È· ÌÈÈ˜ÒÚ‰ ÌÈÏ·‚‰‰ ÈÈ„
Ô˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· Ï·ÂÎ ¯„Ò‰Î Â‡¯ÈÈ˘ ˙ÂÏÈ·Î‰ ˙ÓÈ˘¯ ˙‡ ‰„ÈÓ‰ ÏÚ ¯˙È ÌÈ˘‰
ÌÈÒÓ˘ ÔÈ„–È˜ÒÙ ‰ÓÎÏ ÌÈ„Ú Â‡ ¨ÂÊ ˙ÈÏÓÂ‡ ‰‡ˆÂ˙ ÌÚ „„ÂÓ˙‰Ï ˙Ó–ÏÚ Æ˙Â¯Á˙·
Æ¯˙ÂÈ· ˙ÂÈ˙ÈÈÚ· ˙ÂÎÏ‰Ï ˙ÂÎÈÏÂÓ˘ ¨˜Â‰–„‡ ¨˙ÂÈ˙ÂÎ‡ÏÓ ÌÈÎ¯„· ‰‡ˆÂ˙‰ ÔÓ ˜ÂÓÁÏ
ÈÙ–ÏÚ ∫È˙ËÈ˘ ÔÙÂ‡· ¨‰„ÂÒÈ· ‰˙ÂÎ‰Ï ‡È‰ ‰ÈÏÓÂ‡‰ ÌÚ „„ÂÓ˙‰Ï ‰ÈÂ‡¯‰ Í¯„‰
¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®‡©≤ ÛÈÚÒ ÈÙÏ ˜¯ ÌÈÏ·ÂÎ ÌÈ¯„Ò‰ ˙ÂÈ‰Ï ÂÏÎÂÈ ÌÈÈÎ‡ ÌÈ¯„Ò‰ ¨Â˙˘È‚
–È˙· ÆÁÈÊ–‡Ï ÔÙÂ‡· Â‰˘ÏÎ ÈËÂÂÏ¯ ÛÚ· ˙Â¯Á˙· ÚÂ‚ÙÏ ÌÈÏÂÏÚ Ì‰ Ì‡ ˜¯ ÔÎ–ÏÚÂ
ÛÈÚÒ ÆÈËÂÂÏ¯‰ ÛÚ· ˙Â¯Á˙· ‰ÚÈ‚Ù‰ ˙Ï‡˘ Ï˘ ÈÏÎÏÎ ÁÂ˙ÈÏ ÍÎ Ì˘Ï Â˘¯„ÈÈ ËÙ˘Ó‰
Ì˙ÚÈ‚ÙÏ ¯˘˜ ÈÏ· ÌÈÏ·ÂÎÎ ÌÈ¯„Ò‰ ÌÈ˙ÎÓ‰ ¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ ¨ÌÈÏ·‚‰‰ ˜ÂÁÏ ®·©≤
˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ‰Ï‡ — ¯˙ÂÈ· ÌÈ¯ÂÓÁ‰ ÌÈÈ˜ÙÂ‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ÏÚ ˜¯ ÏÂÁÈ ¨˙Â¯Á˙·
ÂÏÎÂÈ ‡Ï˘ ˙ÂÏÈ·Î‰ ˙ÓÈ˘¯· Ì‚ ÂÏÏÎÈÈ ‰Ï‡‰ ÌÈ¯„Ò‰‰ ·Â¯ Æ‰ÈÏ‡Ó ËÚÓÎ ˙·ÂÓ
‡‰È ‰Ï‡ ÔÈÚÓ ÌÈ¯„Ò‰· ˜¯ ÆÍ¯Ú–˙Ï˜ ˙Â¯Á˙· Ì˙ÚÈ‚Ù˘ ÌÈ¯„Ò‰Ï ‚ÂÒ‰ ¯ÂËÙÓ ˙Â‰ÈÏ
ÛÚ· ˙Â¯Á˙· ¯„Ò‰‰ ˙ÚÈ‚Ù ˙‡ „ÓÂ‡‰ ÈÏÎÏÎ‰ ÁÂ˙È‰ ÔÓ ¯ÂËÙ ÏÈ‚¯ ËÙ˘Ó–˙È·

ÆÈËÂÂÏ¯‰


